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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 

 1041مروری بر اقتصاد جهانی در سال 

به  هیو حمله روس 12دیکوو یریگهمه ژهیبه و)نامطلوب سه سال گذشته  یهاشوک یاثرات تجمع به دلیل گربار دی یاقتصاد جهان

از اقتصادها  یارینامشخص قرار دارد. تورم در سال گذشته در بس اریبس موقعیتی در شرایط به دلیل غیرقابل پیش بینی بودن (نیاوکرا

را  یمرکز یهاو بانک دیحد خود در چند دهه گذشته رس نیکالاها به بالاتر متیاختلالات عرضه و جهش ق ضا،تقا شیافزا لیبه دل

 شیفزاا .های انقباضی در پیش گیرندسیاست ،یو ثابت نگه داشتن انتظارات تورم آرامش و اطمینانبازگرداندن  یوادار کرد تا برا

 و همزمان به دلیل وجود ،ینزول ریقرار دادن تورم در مس یبرا یاقتصاد یهاتیفعال شدهینیبشیبهره و کاهش پ یهانرخ عیسر

در  یگرانو ن منجر شده است یمال سیستماز  ییهادر بخش شها، به تنخاص بانک یهاسکیتحقق رقانونی و و  ینظارت یهاشکاف

باضی های انقتوانند اثرات سیاستبه دلیل وضعیت نقدینگی و سرمایه خود می عموما هاثبات مالی را به وجود آورده است. بانک مورد

 یهاکه به شدت بر تداوم نرخ یتجار یهابا مدل یاز موسسات مال یحال، برخ نیبا او به آرامی تطبیق پیدا کنند   را جذب کنند

قادر  ایندارند  یاند که آمادگثابت کرده رایاند، زقرار گرفته دیبودند، تحت فشار شد یگذشته متک یهادر سال نییپا اریبس یبهره اسم

ر اواسط مارس متحده د الاتیدر ا یتخصص یادو بانک منطقه رمنتظرهیغ یورشکستگ .ستندینرخ ن شیافزا عیسربا سرعت  قیبه تطب

گذاران قرار داده است و سپرده ریرا تحت تأث یمال یبازارها یبانک مهم در سطح جهان ک( یCredit Suisse)به  و سقوط اعتماد 2023

ار قر دیدتحت فشار ش یبانکگروه سهام به همین دلیل  .اندکرده یابیخود را مجدد ارز یهاییدارا تیامن یگذاران بانکهیو سرما

 گذاران واز سپرده یبه بازارها، برخ یبخش نانیو اطم یاز بخش بانک تیحما یبرا یقو هایو سیاستاقدامات  رغمیعل، اندگرفته

ها و بانک نیدر ب شرایط موجود صیتشخ یدر تلاش برا گذارانسرمایه رایاند، زحساس شده یگذاران به شدت به هر خبرهیسرما

 یده، احتمالاً منجر به وامشرایط مالی موجود کوتاه مدت هستند. که در صورت تداوم درها آن یامدهایو پ یربانکیغ یموسسات مال

 .کمتر خواهد شد

از  یینوپا یهانامطلوب سال گذشته نشانه یهاپس از شوکو  2023سال  لیدر اوا ،یبخش مال ریاخ یقبل از رکودها یاقتصاد جهان

و  شد یتجارو اختلالات  یکالاها و انرژ متیق دیشد یهاشوک جنگ مداوم باعثو  نیبه اوکرا هیتهاجم روس .ثبات را نشان داده بود

و به  شدند داریپد شتریب 12-دیکوو یمسر یها هی. سوختیاز اقتصادها را برانگ یاریقابل توجه در بس لیو تعد یریگجهت کیآغاز 

 یمنیح اسط هاتیها جمعگذاشت که در آن ریتأث ییدر اقتصادها تیبر فعال ژهیبه و یماریب وعی. شافتندیگسترش  ایفزایندهطور 

ا به راقتصادی  شرایط بهبودفرایند تحولات  نی. اگرچه انیمانند چ شد،یاعمال م دیشد یهانهیها قرنطدر آن وداشتند  یترنییپا

 طیبود که معمولاً منعکس کننده شرا بهتر از حد انتظار 2022دوم سال  مهیناز اقتصادها در  یاریدر بس تیخطر انداخت، اما فعال

ن کشورهای چنیدر  یکارینرخ بماند،  یباق یقو اریبس (متحده الاتیا ژهیبه و) شرفتهیپ یکار در اقتصادها یبود. بازارهاتر یقو یداخل

 نیبه اوکرا هیحمله روس قبل از)، 2022سال  یبا ابتدا سهیدر مقا اطمینان در اقتصاد جهانیوجود،  نی. با ابه طور تاریخی پایین است

 کمتر بود. (دوم در سه ماهه 12-دیو ظهور مجدد کوو

بماند،  ینابسامان باق یکه بخش مال ی. تا زمانرسدچشم انداز اقتصاد جهانی تیره و تار به نظر می، یبازار مال در نوسانات شیبا افزا

ه در ک یاعمده یروهاین رسدینظر م هب کرده است. رییتغ یبه شدت به سمت نزول و بازدهی سکیاست و موازنه ر ادیز قطعیتعدم 

 یمحدود برا یمالاقدامات کاهش تورم،  یبرا یمرکز یهابانک انقباضی یمواضع پولجمله  )از اندگذاشته ریبر جهان تأث 2022سال 

در  هیبا جنگ روس کیکالاها و تکه تکه شدن ژئواکونوم متیجهش ق ،یخیتار یهایبده یها در بحبوحه سطح بالاجذب شوک
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

های موجود به همراه عدم ثبات مالی نگرانیخواهد داشت.  ادامه 2023تا سال  ادیزبه احتمال  (نیاقتصاد چ ییو بازگشا نیااوکر

 صمیماتتممکن است با  نگذارااستیس لذا است. دهش لیبزرگ تبد اریخطر بس کیبه   شرفتهیپ یاقتصادها یبرا ژهیبه و درجهان

 .روبرو شوند یحال حفظ ثبات مال نیکاهش تورم و حفظ رشد و در ع یدشوار برا

ایالات متحده امریکا  ، سقوط قیمت نفت و انرژی مخصوصا در منطقه یورو ،روندی کاهشی داشت 2022اواسط سال تورم جهانی از 

در جهت کمک به کاهش تورم و تقاضا، شروع  2021های مرکزی از سال و امریکای لاتین در جهت این کاهش کمک کرد. اکثر بانک

تر از های مرکزی دنیا همزمان و با سرعتی سریع، بیشتر بانک2002به افزایش نرخ بهره کردند اما با یک تفاوت از بحران از سال 

، تورم بدون احتساب تورم مواد غذایی و انرژی در 2022های بهره را افزایش دادند؛ لذا در اواسط سال نرخ 2002سال بحران 

باقی مانده  2021اقتصادهای بزرگ کاهش یافت. با این حال هنوز هم به طور متوسط در اکثر کشورها، نرخ تورم دو برابر سطوح 

وح باعث سط های اقتصادی است کهها با شوک، نشان دهنده مواجه متفاوت آنورهای مختلفاست. علاوه بر این، تفاوت در اقتصاد کش

درصد است در حالی که در برخی از کشورهای  1متفاوتی از نرخ تورم شده است، برای مثال در منطقه یورو تورم کل سالانه نزدیک 

 وده است.درصد ب 10یا تورم حدود اند و در بریتاندرصد را تجربه کرده 14این منطقه نرخ تورم بالای 
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های ها و نرخ تورم شده است. نسبت فرصتبازار کار باعث فشار بیشتر به قیمتها در تأثیرات بیش از موعد و تشدید مداوم هزینه 

های مزمان فشار هزینهبه بالاترین حد خود در چند دهه گذشته رسید، ه 2022شغلی به تعداد افراد بیکار در اروپا و امریکا در پایان 

ها و دستمزد در سیکل معیوب پشت سرهم با وجود مارپیچ دستمزد قیمت) که در آن قیمت 2022دستمزد در بازار کار در پایان 

بود. با وجود  2021کنند( مهار شد. اما با این وجود دستمزد واقعی با وجود افزایش دستمزدها کمتر از سال شروع به بالا رفتن می

 .بالا باقی خواهد ماند گفته شده انتظارات تورمی همچنان پابرجا هستند و نرخ بهره برای مدت طولانی نسبت به گذشته شرایط

 

 کامودیتی

 یامدهایدر اروپا با توجه به پ یاقتصاد هایتیفعالجهان را تکان داده و مخصوصا   2022 هیدر فور نیاوکرابه  هیحمله روسشوک 

در نمودار زیر تأثیر این شوک منفی  از حد انتظار بود. بیشمرتبط،  یاقتصاد یها میاز جنگ و تحر یناش یتجار طیشرا دیشد یمنف

 : بر تجارت نشان داده شده است
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

خالص بودجه(  نهی)هز یناخالص داخل دیدرصد از تول 1.3در حدود  -و شرکت ها خانوارها  یبرا گبزر یبودجه ا یتیاقدامات حما 

هت ج رییها باعث تغ متیق دیشد شیبه کار گرفته شد. افزا یعبور از بحران انرژ یکمک به آنها برا یبرا -اروپا  هیدر مورد اتحاد

 طیر شراتقاضا د یبه اروپا، در کنار فشرده ساز عیما یعیگاز طب لیتحو و یرروسیقابل توجه خطوط لوله غ شیگاز شد، با افزا انیجر

خود را آغاز  یروند نزول 2022سال از اواسط  زینفت و گاز ن متیق ،دیتول رییگاز و تغ ینیگزیجا یبرا عیصنا لیمعتدل و تعد زمستان

در سه ماهه  یو انرژ ییمواد غذا متیدر اروپا را کاهش داده است، کاهش ق یبحران انرژ یاقدامات  اثرات منف نیکرد. مجموع، ا

و به کاهش  شدهمصرف کنندگان و واردکنندگان کالاها  باعث آرامش یتا حدود (ها هنوز بالاست متیاگرچه ق) 2022چهارم سال 

ند . رودارد یبستگ های منفی در سمت عرضهشوکبه عدم وجود  یتر در سال جارنییپا یها متیتورم کل کمک کرده است. حفظ ق

 مس، اوره و فولاد طی یکسال گذشته در نمودار زیر نشان داده شده است. قیمتی نفت،
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 اقتصاد ایران

ای را پشت سر گذاشت و دولت با اخذ تصمیمات اقتصادی موجب رشد پایه پولی شد. بالا شرایط پیچیده 1401سال اقتصاد ایران در 

د اقتصاد ایران در سال گذشته با موج تورمی سنگین مواجه دهرفتن نرخ بهره بین بانکی در کنار افزایش حجم نقدینگی نشان می

های پولی و مالی مناسب جلوی پیشروی نرخ تورم را بگیرند. و  دولت و بانک مرکزی در تلاش هستند تا با اتخاذ سیاست بوده است

ترین شاخص عملکرد عنوان مهم ای برخوردار است. زیرا بههای اقتصاد کلان، تولید ناخالص داخلی از اهمیت ویژهشاخصدر میان 

گیرد. کل ارزش ریالی محصولات نهایی تولید شده توسط واحدهای ها مورد استفاده قرار میها و ارزیابیاقتصادی در تجزیه و تحلیل

خود  رشنامند. بانک مرکزی در آخرین گزااقتصادی مقیم کشور در دوره زمانی معین )سالانه یا فصلی( را تولید ناخالص داخلی می

هزار میلیارد ریال بود.  21،624برابر  1401تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه در سه ماهه دوم سال  1401برای سه ماهه دوم سال 

هزار میلیارد ریال افزایش  6،660نسبت به سه ماهه قبل  1401ارزش تولید ناخالص داخلی به قیمت پایه در سه ماهه دوم سال 

هزار میلیارد ریال بود. تولید ناخالص داخلی  24،614برابر  1401داخلی بدون نفت هم در سه ماهه دوم سال داشت. تولید ناخالص 

درصد نسبت به سه ماهه اول  14در حدود  1401هم در سه ماهه دوم سال  1324های ثابت سال به قیمت پایه بر حسب قیمت

ریال رسید. رشد تولید ناخالص داخلی با نفت به قیمت ثابت  هزار میلیارد 4،144به  3،424افزایش داشت و از  1401سال 

و رشد تولید ناخالص  درصد گزارش شده است 3.6( در حدود 1400)نسبت به سه ماهه دوم  1401( در سه ماهه دوم 1324=100)

 درصد گزارش شده است.  3.1داخلی بدون نفت به قیمت ثابت 
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 

 تورم

درصد رسیده است. یعنی خانوارهای  43.4به عدد  1401ایران نرخ تورم نقطه به نقطه در بهمن ماه طبق آخرین گزارش مرکز آمار 

اند. منظور برای خرید یک مجموعه کالا و خدمات یکسان هزینه کرده 1400درصد بیشتر از بهمن ماه  43.4کشور به طور میانگین 

درصد رسیده که   3.4به   1401ماه قبل است. نرخ تورم ماهانه بهمن از نرخ تورم ماهانه، درصد تغییر عدد شاخص قیمت، نسبت به 

واحد درصد کاهش داشته است. منظور از نرخ تورم سالانه، درصد تغییر میانگین اعداد شاخص قیمت در  0.2در مقایسه با ماه قبل 

 41.1برای خانوارهای کشور  1401همن ماه باشد. نرخ تورم سالانه بیک سال منتهی به ماه جاری، نسبت به دوره مشابه سال قبل می

 :دهددرصد رسیده است.  نمودار زیر روند تغییرات نرخ تورم نقطه به نقطه و سالانه را طی دوره مذکور نمایش می

 
 نرخ ارز

بین ایران  پستی و بلندی های زیادی داشت و از اواخر مرداد پس از افزایش اختلافات در گفتگوهای برجامی 1401نرخ ارز در سال 

 دهد:و آمریکا روند صعودی در پیش گرفت نمودار زیر روند قیمتی دلار طی یکسال اخیر را نمایش می
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 
 

 ینگیو نقد یبانک نینرخ سود ب

 متیاز ق یگریتوان شکل د ینرخ را م نی. از آنجا که ادیآ یدر هر کشور به حساب م یدماسنج تورم یبه نوع یبانک نینرخ سود ب

 یاب جارحجم در حس شیکننده افزا انیو کم تر شدن آن نما یبانک نیبالاتر رفتن آن نشانه کاهش حجم پول ب نیپول دانست، بنابرا

هش ها با کاکه بانک یدارد و در مقابل وقت یصعود یریمس زیکند تورم ن دایپ شیها افزاکه حجم پول در بانک یزمان. هاستبانک

 دهد:نمودار زیر نرخ سود بین بانکی را طی دوره مذکور نمایش می انتظار کاهش تورم را داشت.توان  یپول مواجه شوند م

 
گذاری در بازارهای مالی نسبت به نگهداری پول به صورت اوراق نگهداری پول و یا سرمایههر چه نرخ بهره بانکی بیشتر باشد هزینه 

رود. در نتیجه بالا رفتن نرخ بهره بانکی سبب خروج پول از بازارهای موازی و نگهداشت پول به صورت های بانکی بالا مییا سپرده
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

های بانکی است. حجم گذاری و کسب سود سپردهبرای سرمایههای موجود شود. در کشور ما یکی از زیرساختبانکی میسپرده 

ها شده است. کند این بدان معناست که پول از بازارهای موازی وارد بانکیک روند صعودی را طی می 1322های بانکی از سال سپرده

گی بانک مرکزی ایران حجم نقدینهای بانکی نیز موثر است. طبق آخرین گزارش منتشر شده از حجم نقدینگی بر تورم و حجم سپرده

داشته است.  1400بهمندرصدی نسبت به  32هزار میلیارد ریال بوده است که رشد بیش از  61،034معادل  1401ماه  بهمندر 

 دهد:می نمودار زیر روند حجم نقدینگی را طی دوره مذکور نمایش

 
 بازار سرمایه

و نشیبی داشت و از آبان ماه روندی صعودی در پیش گرفت. در این بخش به  رازروند پر ف 1401در سال تهران بورس اوراق بهادار 

تا پایان  1401پردازیم. نمودار زیر روند شاخص کل را از ابتدای سال بررسی روند شاخص کل وهمچنین اخبار مهم و تاثیر گذار می

 دهد:می اسفند ماه نمایش
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 

جنگ روسیه و اوکراین،  ،های جهانیکه تحت تاثیر افزایش قیمت بود واحد هزار 1،320 محدوده در 1401 سال ابتدای کل شاخص

 میلیون و یک محدوده اردیبهشت ماه به  21 و در کرد آغاز را رالی صعودی یک کاهش نرخ بهره و خوشبینی نسبت به احیای برجام

 را نزولی شاخص کل تا اوایل آبان ماه روندی کرد. سپس  درصدی ایجاد 14.4 بازدهی ماه2 طی عبارتی به رسید؛ واحد هزار 600

توان به بلاتکلیفی مذاکرات که از جمله عوامل تاثیر گذار بر روند نزولی بازار طی این مدت می  هزار واحد رسید 1،244کرد و به  تجربه

ها و روند صعودی نرخ بهره بین بانکی اشاره کرد. از ابتدای آبان ماه شاخص کل با توجه به افزایش احیای برجام، کاهش نرخ کامودیتی

های جهانی ای و تثبیت قیمتسبت به سایر بازارها، انتشار گزارشات مناسب میان دورهنرخ ارز، انتظارات تورمی بالا، جاماندگی بورس ن

رساند و هزار واحد به پایان  1،260را با مقدار  1401از جمله نفت و مشتقات آن روند صعودی در پیش گرفت. شاخص کل سال 

 کند. از ابتدای سال تا پایان اسفند ماه کسب درصدی را 41توانست بازدهی 

 شرکت یمعرف
و شناسه  232421خاص با شماره ثبت  یبه صورت سهام 11/10/1323در تاریخ  )سهامی عام(افتخار سهام  یگذار هیسرما شرکت

نزد سازمان بورس و اوراق  یگذار هیبه عنوان شرکت سرما 26/01/1324 خیتاسیس شد. افتخار سهام در تار 10102123420 یمل

 دواتریتا نگیشرکت وابسته به هلد سهام شده است. افتخار لیعام تبد یبه شرکت سهام 23/02/1321 خیتار بهادار ثبت و در

 باشد.یم میلیارد ریال 1،300شرکت در حال حاضر  هیاست. سرما انهیخاورم

 تیفعال نهیزم
ر در بازا یگذار هیآن هم سرما یاصل تیثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار است و فعال یگذار هیسهام، شرکت سرما افتخار

 یگذارهیسرما یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها یگذار هیسرما“شده است. موضوع فعالیت شرکت هم در اساسنامه  فیتعر هیسرما

 که یکسب انتفاع به طور با هدف یگذار هیسرما یصندوق ها ایشرکت ها، موسسات  یحق را یبهادار دارا اوراق ریسا ایصندوق ها 
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

در  ایته نگرف اریرا در اخت ریپذ هیسرما یگذار هیصندوق سرما ایخود، کنترل شرکت، موسسه  وابسته به همراه اشخاص ای ییتنها به

اب انتخ ییو توانا ستین یحق را یاوراق بهادار که به طور معمول دارا ریدر سا یگذار هیسرما نیهمچن ابد؛یآن نفوذ قابل ملاحظه ن

 :را انجام دهد ریز یها تیتواند فعال یبه اهداف خود م لین یاست. شرکت برا” دهد ینم کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار ای ریمد

و  ینزد بانکها و موسسات مال یگذار هیسرما یو سپرده ها یبانک یسپرده  یدر مسکوکات، فلزات گران بها، گواه یگذار هیسرما

شرکت  یحق را یاوراق بهادار دارا ریسا ایصندوق ها  یگذار هیسرما یسهام، سهم الشرکه، واحدها در یگذار هیسرما مجاز یاعتبار

به همراه اشخاص وابسته خود، کنترل  ای ییکه به تنها یبا هدف کسب انتفاع به طور یگذار هیسرما یها صندوق ایها، موسسات 

 ییدر دارا یگذار هیسرما ابدیدر آن نفوذ قابل ملاحظه ن ایگرفته  اریرا در اخت ریپذ هیسرما یگذار هیسرما صندوق ایشرکت، موسسه 

ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله:  کسب انتفاع با هدف یساختمان یو پروژه ها یدیتول یپروژه ها ،یکیزیف یها

اوراق بهادار و  یسینو رهیدر تعهد پذ مشارکت اوراق بهادار، یبازارگردان یمال نیتام ،یگذار هیسرما یسمت در صندوق ها رشیپذ

ماده، در حدود  نیمذکور در ا یها تیفعال یاجرا یتواند در راستا یشرکت م حداقل سود اوراق بهادار ایاصل  ،ینقدشوندگ نیتضم

صادرات  ایح کند و به واردات افتتا یبانک یاسناد اعتبار ای دینما ییدارا لیتحص ای یمال لاتیمقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسه

شرکت  یها تیفعال یاجرا یمجاز است که در راستا یفقط در صورت اقدامات نیمربوط را انجام دهد. ا یکالا بپردازد و امور گمرک

 .باشند ضرورت داشته باشند و انجام آن ها در مقررات منع نشده

 درصد سهامداری سهامداران شرکت

 %61،2 شرکت تایدواتر خاورمیانه

 %32،2 سایر

 

 سرمایه شرکت
میلیارد ریال  2،000میلیارد ریال در طی دو مرحله به شرح زیر به  100در طی سال جاری با اقدامات شرکت سرمایه شرکت از 

 افزایش یافت.

 محل افزایش سرمایه مقدار سرمایه پس از افزایش افزایش سرمایه درصد تاریخ سرمایه )میلیون ریال(

100،000 01/12/1400 26% 1،300،000 
از محل مطالبات و آورده 

 قطعی -نقدی

1،300،000 21/02/1401 44% 2،000،000 
از محل مطالبات و آورده 

 در حال انجام -نقدی
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 اعضای هیئت مدیره

 سوابق کاریاهم  تحصیلات نماینده سمت مشخصات

 سعید ذوالفقاری

مدیر عامل و نائب 

هیئت رئیس 

 مدیره

 DBAدکترا  گستر انزلیدریا 

 مدیر عامل و عضو هیت مدیره کارگزاری مهراقتصاد ایرانیان

 مدیر عامل و عضو هیت مدیره سرمایه گذای افتخار سهام

 گذاری تدبیرگران آتیه ایرانیانمدیر عامل و عضو هیت مدیره سرمایه

 امیرحسین سپهری
هیئت رئیس 

 مدیره
 عضو حقیقی

کارشناسی ارشد 

 یحسابدار

های مدیریت سرپرست ارشد موسسه حسابرسی و بهبود سیستم

سرپرست ارشد موسسه حسابرسی و خدمات آریا  -سال 4حسابرسین 

 سال 4بصیر اندیشه 

 محمدرضا بیگدلی
رئیس هیئت 

 مدیره
 تایدواتر خاورمیانه

لیسانس 

 حسابداری

مدیر کل امور سهام و مجامع شرکتهای بنیاد مستعضفان انقلاب 

 اسلامی

 عضو هیئت مدیره محمود خدام

شرکت خدمات 

دریایی و کشتیرانی 

 خط دریابندر

دکترا مدیریت 

 بازرگانی

 گذاری ارزش آفرینان پاسارگادمعاونت سرمایه

 گذاری کارگزاری بانک ملیکارشناس ارشد سرمایه

 گذاری سیمان کرمانکارشناس ارشد سرمایه

تدبیرسرمایه،چکاد عضو هیئت مدیره شرکتهای داده پردازان 

 توانگری، بانک پاسارگاد

 DBAدکترا  رهیاب رایانه گستر عضو هیئت مدیره منوچهر تمیزی
 کهن دژ تبارانعضو هیئت مدیره شرکت مهندسین مشاور 

 دانشگاه آزاد ماهشهر علمیعضو هیئت 

 

 خصات سایر مدیران شرکتمش

 سوابق کاری تحصیلات سمت مشخصات

 علیرضا زیرکی
مالی و مدیر 

 منابع انسانی

کارشناسی ارشد 

 حسابداری

 تولید محور خودرو شرکت عضو هیئت مدیره و رئیس کمیته حسابرسی 

 عضوء کمیته حسابرسی شرکت چرخشگر

 نائب رئیس هیئت مدیره شرکت آسیا بافت بیستون

 مدیر مالی شرکت گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند

 و همکاران حسابرس مستقل در موسسه حسابرسی تدوین

 مهدی امیدی
مدیر 

 گذاریسرمایه

 DBAدکتری 

 بازار سرمایه

 گذای مهر اقتصاد ایرانیان معاونت سرمایهکارشناس ارشد 

 گار گذاری هیشرکت مشاوران سرماگذاری مشاور سرمایه

 داقتصا مهر یشرکت نان صنعتی یمعاون اجرا

 دیتوسعه ام یگذار هیسرمامدیر عامل 

 گذاری توسعه صنعتیسرمایه یبورسی هایگذارهیرسرمایمد
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 ساختار سازمانی

 یو پروژه ها هابرنامه نیشرکت که با توجه به ضوابط و الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار و همچن ینمودار سازمان نیدتریجد

 :باشد یم ریاست به شرح ز دهیرس رهیمد أتیاعضاء ه دییو به تأ هیشرکت ته

 

 

 مورد گزارش یدر سال مال رهیمد أتیتعداد جلسات ه

 جلسه بوده است. 26مورد گزارش  یدر سال مال رهیمد أتیجلسات برگزار شده ه تعداد

 رعاملیو مد رهیمد أتیه یحق الزحمه و پاداش اعضا

سالانه دوره  مجمع ماتیصرفاً بر اساس تصم رهیمد أتیو پاداش ه رهیمد أتیموظف ه ریغ یالزحمه حضور در جلسات اعضا حق

 یایزاحقوق و م نیگردد. همچنیم نییاز جمله قانون تجارت و اساسنامه شرکت تع ربطیذ نیمفاد و قوان هیکل تیقبل و با رعا یمال

 یمجمع برا مصوب یعاد ی. طبق نظر مجمع عمومگرددیم نییو سهامدار عمده تع رهیمد أتیه میبر اساس نظر و تصم رعاملیمد

 د.گرد یم زیوار رهیمد أتیه

 یحسابرس تهیکم 

دیر باشد الزامی به داشتن مسازمان بورس و اوراق بهادار می نزدبا عنایت به اینکه شرکت جزو شرکتهای ثبت شده و پذیرفته نشده 

 و کمیته حسابرسی داخلی ندارد. 
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 شرکت از منظر بورس اوراق بهادار
زرد در بازار پایه  "وفتخار"با نماد  11/04/1400تاریخ از گذاری افتخار سهام پس از احراز کلیه شرایط پذیرش شرکت سرمایه

 .ها درج گردیدگذاریفرابورس در گروه سرمایه

 :به شرح زیر بوده است 1401اسفند  22 به یمنته یسهام شرکت در سال مال یمعاملات تیوضع

 )میلیون ریال( ارزش معاملات )میلیون سهم( حجم معاملات تعداد روزهای بسته بودن نماد ودن نمادتعداد روزهای باز ب

211 24 1،621 6،642،044 

 

 دهد. ینشان م یسال مال یتا انتها 1401سال  یسهام شرکت را از ابتدا ارزش بازارروند  زیرنمودار 

 

 یحقوق طیمح

 شرکت عبارتند از: تیو مقررات حاکم بر فعال نیقوان نیمهمتر

 اساسنامه شرکت 

 و اوراق بهادار سازمان بورس یمقررات و بخشنامه ها ن،یقوان 

 و اصلاحات آن 1346مصوب سال  کشوریو بانک یقانون پول 

 قانون تجارت یو مقررات تجار نیقوان 

 یاجتماع نیقانون کار و تام 

 ییقانون مبارزه با پولشو 

 میمستق یها اتیمال نیقوان 

  بدون ربا یبانکدار اتیعملقانون 
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 افتخارسهام یگذارهیشرکت سرما یکهاسیر

 سازمان  کیاستراتژ میتصم یرا بر رو ریتاث نیشتریهستند که ب ییها سکیر ک،یاستراتژ یها سکیر: کیاستراتژ سکیر

 شامل سکیر لیتحل یسنت کردیرو) سکیر یگونه ها گرینسبت به د نیبنابرا شده اند. جادیا ماتیدر اثر آن تصم ایدارند و 

سازمان دارند. به عنوان مثال خروج  یو آت یفعل تر و گسترده تر بر عملکرد قیعم یریتأث (یو مال اتیعمل یها سکیر

حت از سازمان را ت یمختلف یهاجنبه تواندیاست که م کیاستراتژ یسکیبه بازار نوظهور ر ورود بازار بالغ و کیشرکت از 

 قرار دهد. ریتاث

 را  ییاراد کیبتوانند  که دهند یمورد توجه قرار م دگاهید نیرا از ا یگذاران، نقدشوندگ هیلا سرمااصو: ینقدشوندگ سکیر

 ندیگو یاست که م دگاهید نیشود و از هم دیشد راتییتغ دستخوش آن متیبفروشند، بدون آن که ق ایبخرند   عیسر

 .است ییبالا یقدرت نقدشوندگ یمذکور دارا ییدارار

 از  یناش یاضاف سکیشود. ریم لیدر شرکت، به سهامداران تحم یبده شیدر اثر افزا یمال سکیر:یو اعتبار یمال سکیر

 امو و هر قدر شرکت ردیگیقرار م یمورد بحث و بررس یعنوان اهرم مال تحت در شرکت که یبده یریاستفاده و به کارگ

 شود.یتر م شیآن ب یعاد سهامداران سکیسود خالص شرکت کم تر خواهد شد و ر هیحاش ردیبگ یشتریب

 شرکت در اثر  یهاییدارا متیق شود. نوسانات یم جادیها در بازار اییدارا متیبازار در اثر نوسانات ق سکیر :بازار سکیر

 شود.یم جادیا رهیو غ یاسیس سکیر د،یو مقررات جد نینرخ بهره، قوان راتییتغ نرخ ارز، راتییعوامل کلان همچون تغ

 یمنابع انسان

ضمن خدمت  و مجرب و آموزش متخصص یروهاین حضور با یاحرفه یطیشرکت افتخار سهام فراهم آوردن مح یو خط مش استیس

 .باشد یم یوره افراد، در جهت بالا بردن بهر دانش یها و بروزرسان ییتوانا بالا بردن یبرا

 دیپلم کارشناسی ارشدکارشناسی  دکتری سال

1401 2 4 3 2 

 

 حسابرس

لزحمه . حق اشرکت انتخاب گردیده است و حسابرس یقانون فاطر به عنوان بازرس یمؤسسه حسابرس ره،یمد ئتیه میبراساس تصم

 باشد.موسسه فاطر بر اساس تصمیمات مجمع می
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

  82/48/1041مورخ تکالیف مجمع عمومی عادی 

 1 گزارش حسابرس و بازرس قانونی( 4)بند تکالیف مجمع  1بند 

اصلاحیه قانون تجارت در  240گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی در خصوص رعایت ماده  4در رابطه با بند 

رساند با توجه به افزایش سرمایه ثبت شده این رابطه با پرداخت سود سهام ظرف مهلت مقرر ، به استحضار می

سهامداران در قالب افزایش سرمایه تسویه شده است و مابقی سود سهام از طریق شرکت شرکت، بخشی از سود 

 سپرده گذاری مرکزی و تسویه وجوه همراه با مطالبات حق تقدم استفاده نشده به سهامداران پرداخت شده است.

 اقدامات

 2 گزارش حسابرس و بازرس قانونی( 6تکالیف مجمع )بند  2بند 

رساند با قانون تجارت، به استحضار می 141گزارش حسابرس و بازرس قانونی در رابطه با ماده  6در رابطه با بند 

میلیون ریالی،  404،011میلیون ریال و زیان انباشته  1،300،000توجه به ثبت افزایش سرمایه شرکت به مبلغ 

یان عملیاتی شرکت عمدتاً قانون تجارت خارج شده است. ضمناً لازم به ذکر است ز 141شرکت از شمول ماده 

گذاری شرکت تایدواتر می باشد که با توجه به شرایط بازار سرمایه پیش ناشی از شناسایی کاهش ارزش سرمایه

 شود تا پایان سال این زیان جبران شود.بینی نمی

 اقدامات

 3 گزارش حسابرس و بازرس قانونی( 10تکالیف مجمع )بند  3بند 

تکالیف مجمع در خصوص رعایت ضوابط و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار تهران، به  3در رابطه با بند 

 رساند اقدامات لازم به منظور رعایت کامل قوانین و مقررات مربوطه صورت پذیرفته است.استحضار می
 اقدامات

 4 تکالیف مجمع 4بند 

میلیارد ریال  1،300میلیارد ریال به مبلغ  100مبلغ تکالیف مجمع افزایش سرمایه مرحله اول از  4در رابطه با بند 

میلیارد ریال،  2،000نزد اداره ثبت شرکتها ثبت شد و مرحله دوم افزایش سرمایه تا مبلغ  06/06/1401در تاریخ 

در حال انجام است. در خصوص خروج نماد شرکت از بازار زرد فرابورس، با توجه به زیان ده بودن شرکت در سال 

بل و داشتن زیان انباشته امکان حضور در بازار دوم فرابورس وجود نداشت، لذا با رفع موانع مذکور در سال مالی ق

 مالی آتی نسبت به درج نماد شرکت در بازار دوم فرابورس اقدام خواهد شد. 

 اقدامات
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 ترکیب پرتفوی شرکت

 .بر اساس بهای تمام شده و ارزش روز به شرح زیر است 1401اسفند  22ترکیب پرتفوی شرکت در آخرین روز سال مالی منتهی به 
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1401/12/22ترکیب پرتفوی بر اساس بهای تمام شده و ارزش روزدر تاریخ 

بهای تمام شده کل ناخالص ارزش فروش با قیمت پایانی
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 ارقام به میلیون ریال 

 صنعت سازمان

 22/12/1401صورت وضعیت پرتفوی در  22/12/1400صورت وضعیت پرتفوی در 

بهای تمام 

 شده
 سهم از پرتفوی ارزش بازار بهای تمام شده سهم از پرتفوی ارزش بازار

 %14 1،041،212 1،016،142 %24 1،621،042 1،206،224 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات 

 %2 144،436 111،440 %0 0 0 شیمیایی

 %6 101،461 23،462 %1 21،220 24،111 چندرشته ای صنعتی

 %4 14،461 64،114 %0 0 0 خودرو و قطعات

 %2 34،012 24،322 %1 12،140 22،024 آهک گچسیمان 

 %1 16،213 14،230 %0 0 0 استخراج کانه های فلزی

 %2 33،440 31،142 %3 40،121 41،261 فلزات اساسی

 %0 4،431 3،322 %0 0 0 هاسرمایه گذاری

 %1 12،624 11،210 %0 0 0 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

 %0 1،424 1،424 %0 1،423 1،423 های غیر بورسیسایر شرکت

 %144 100280024 ,,100,104 %144 40011,,10 101400124 جمع
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 عملکرد مالی شرکت

 است: مشاهده قابل لیمورد گزارش در ذ یگذشته و سال مال یمال سالشرکت در  یمال تیوضعصورت و  انیسود وز یصورت ها

 ارقام به میلیون ریال 

 1041سال  1044سال  1011سال  شرح

 136،106 22،124 32،216 درآمدهای سود سهام

 2،421 124 112 درآمد سود تضمین شده

 (24،142) (120،142) 146،113 هاگذاریسود)زیان( فروش سرمایه

 0 0 0 )هزینه ها( سایر درآمدها

 321،423 (262،416) (42،011) تغییر ارزش سرمایه گذاری  (زیانسود )

 0,10201 (00101,1) 840020, درآمدهای عملیاتیجمع 

 (42،214) (41،342) (21،431) های عملیاتیجمع هزینه

 ,018040 (0140,81) ,010010 سود عملیاتی

 (24،016) (33،211) (12،122) های مالیهزینه

 0 (420) 1،062 های غیرعملیاتیسایردرآمدها و هزینه

 82,0401 (0000122) 0280422 سود قبل از مالیات

 (213) 0 4 مالیات

 8200212 (0000122) 0280422 سود خالص

 221 (440) 214 ریال  – هر سهمپایه )زیان( سود 

 1،300،000 100،000 120،000 سرمایه
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 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 :باشدیم ریسال قبل به شرح ز سهو  1401 یدر سال مال صورت وضعیت مالیخلاصه 

 ارقام به میلیون ریال 

 81/18/1044 81/18/1044 04/18/1011 شرح

 121،232 336،221 120،110 های غیرجاریدارایی

 1،413،263 1،310،114 1،114،161 های جاریدارایی

 101,2,,10 ,10,4,0,0 108100100 هاجمع دارایی

 0 1،232 224 های غیرجاریبدهی

 131،102 222،600 412،414 های جاریبدهی

 1،640،042 116،026 221،311 حقوق مالکانه

 101,2,,10 ,10,4,0,0 108100100 جمع بدهی و حقوق مالکانه

 بوده است: ریدر حقوق مالکانه به شرح ز راتییتغ

  

  سرمایه

افزایش 

سرمایه در 

 جریان

 
صرف سهام 

 خزانه 
 

اندوخته 

 قانونی
 جمع کل  سهام خزانه   سود انباشته 

 میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  میلیون ریال  

 0110821    00,0821  180444    4  1840444  41/41/1011مانده در 

               1011تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 0280422    622،022  0    0  0  1322سود خالص سال 

 (0040444)    (360،000)  0    0  0  سود سهام مصوب

 ,,28100  4  ,,02100  180444  4  4  1840444  41/41/1044مانده در 

               1044تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 (0000122)  0  (444،222)  0  0  0  0  1400سود )زیان( خالص سال 

 (020044)  0  (62،400)  0  0  0  0  سود سهام مصوب

 4  0  (420،000)  0  0  0  420،000  سود انباشتهافزایش سرمایه از محل 

 ,042014  0   0  0  0  402،101  0  سرمایه در جریانافزایش 

 100410,  4  (0400411)  180444  4  ,042014  440444,  81/18/1044مانده در 

               1041تغییرات حقوق مالکانه در سال 

 8200212  0  226،212  0  0  0  0  1401سود )زیان( خالص سال 

 00100,2  0   0  0  0  662،642  0  افزایش سرمایه در جریان

 (000000)  (33،633)   0  0  0  0  0  خرید سهام خزانه 

 10114  0   0  0  1،110  0  0  فروش سهام خزانه 

 4  0   0  0  0  0  0  تخصیص به اندوخته قانونی

 4  0   0  0  0  (600،000)  600،000  افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی

 100040401  (000000)  (11,0110)  180444  10114  ,0,0,,0  100440444  81/18/1041مانده در 

 



 

 21 1041گذاری افتخار سهام بهار شرکت سرمایه

 

 1401گزارش عملکرد سالیانه هیئت مدیره در سال 

 های مالینسبت

 1041سال  نسبتهای نقدینگی :

 12 جارینسبت 

 2 نسبت سریع)آنی(

 0.14 نسبت وجه نقد

 0.22 نسبت دارایی جاری

  گذاری)اهرمی( :نسبتهای سرمایه

 0.01 نسبت دارایی ثابت به ارزش ویژه

 0.23 نسبت مالکانه

 0.01 نسبت  بدهی

 

 اهداف و برنامه های آتی 

  سهامدران و متنوع سازی پرتفوی بورسی از محل مطالبات و آورده نقدی  %44 مرحله دوم به میزان  افزایش سرمایه ثبت

 ها. های اعتباری اخذ شده ار کارگزاریو تسویه بدهی

 ایای مندی از مزبهرهمنظور  بهقصد ورود به بازارهای بالاتر بورس  با ثبت افزایش سرمایه و بالاتر رفتن ارزش بازار شرکت

 دارد.را در جهت منافع سهامداران آن 

 ت در بینی احتمالابا پیش گذاری در جهت کاهش ریسک غیر سیستماتیک و افزایش بازدهی پرتفوی شرکتگروه سرمایه

 را گذاریدر جهان و صنایع داخلی، در سال آتی اقدام به بازنگری در پرتفوی سرمایهتأثیرگذار  هایاقتصاد کلان و گذاره

 دارد.

  ستند.هبا وضعیت بنیادی مناسب از صنایع برتر که دارای تقسیم سود بالا  هاییشرکتکسب بازدهی از محل سود سهام 

 گذاری کاهش)گروه حمل و نقل دریایی( ریسک پرتفوی سرمایهگذاری های حاضر در پرتفوی سرمایهبا تغییر وزن سهام 

 استفاده خواهد شد.رو ی در سال پیشگذاری و افزایش بازدهدر چینش دوباره پرتفوی سرمایهو از منابع آزاد شده  یافته

 گذاری افتخارسهامت سرمایهشرک

 2واحد  1پلاک  باد، بلوار مدیریت خیابان نبی اکرم نبش کوچه چهلم غربیآتهران سعادت  آدرس:

  02122464322شماره تماس: 

 1داخلی  02122464322امور سهام:   شماره تماس

 eftekharsaham@gmail.com آدرس پست الکتریکی: 
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