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شـرکت معـادن سـنگ آهن احیاء سپاهان(سـهامى خاص) بـه عنوان مناقصـه گذار/
کارفرمـا در نظـر دارد جهـت انتخـاب پیمانـکاران صاحـب صلاحیـت جهـت واگـذاری پروژه 
« انجـام خدمـات تولیـد سـنگ سـپراتوری در محـل محـدوده معادن متعلق بـه کارفرما » در 
شـهر سـنگان را بـا اطلاعـات پایـه بـه شـرح ذیـل، از طریـق مناقصـه عمومی یـک مرحله ای 

بـه پیمانـکاران صاحـب صلاحیـت، بـا در نظـر گرفتـن مراتب ذیل واگـذار نماید.
موضـوع مناقصـه: انتخـاب پیمانـکاران صاحـب صلاحیـت جهـت واگذاری پـروژه « انجام 
خدمـات پیـش فـرآوری و تولیـد سـنگ سـپراتوری بـه یکـی از روش هـای بـدون حمـل، 
یک سـرحمل و دوسـر حمل؛ در محل محدوده معادن متعلق به کارفرما بنا بر درخواسـت 

کارفرما و مطابق شـرایط و مفاد قرارداد ضمیمه شـده به اسـناد مناقصه» 
شماره مناقصه: 1403-0202

نوع مناقصه: عمومی یک مرحله ای 
مدت قرارداد: یک سال تقویمی از تاریخ ابلاغ کار به پیمانکاران

محل انجام پروژه: اسـتان خراسـان رضوی - شهرسـتان خواف - شـهر سـنگان – محدوده 
معادن متعلق به شـرکت معادن سـنگ آهن احیاء سپاهان(سـایت 1)

تضمیـن فرآینـد ارجـاع کار/شـرکت در مناقصه: حـاوی یک فقره ضمانـت نامه بانکی 

یـا چـک معتبـر صیـادی ثبـت شـده در سـامانه صیـاد و متعلق به اشـخاص حقیقی/حقوقی که 
اقـدام بـه ارائـه پیشـنهاد می نمایـد؛ معـادل 5،000،000،000 (پنـج میلیارد)ریـال بـا اعتبـار 
3 ماهـه بـا قابلیـت تمدیـد تـا 3 مـاه مجـدد، بـه عنـوان سـپرده شـرکت در مناقصـه / فرآینـد 
ارجـاع کار بـه نـام شـرکت هـای پیشـنهاد دهنـده و بـه ذینفعـی شـرکت معـادن سـنگ آهن 

احیـاء سپاهان(سـهامی خاص)
سـیصد  ریال(معـادل   3،000،000 مبلـغ  واریـز  اسـناد:  دریافـت  نحـوه  و  مبلـغ 
بـه شـماره شـبای  بانـک شـهر  نـزد  بـه شـماره حسـاب مناقصـه گـذار  تومـان)  هـزار 
IR090610000001001002194612 و ارائـه فیـش واریـزی بـه مسـئول دفتـر واحـد 
بازرگانـی بـه نشـانی : تهـران - میـدان فاطمـی- میـدان گلهـا - بلـوار گلهـا - خیابان مرداد- 
پـلاك 2 – طبقـه 3- خانـم لطیفیـان و ارائـه ایمیـل رسـمی یـا شـماره شـرکت متقاضـی و 

دریافـت فایـل الکترونیکـی اسـناد و مـدارك مناقصـه
اتمام مهلت دریافت اسناد: پایان وقت اداری روز شنبه مورخ 1403/03/05

آخرین مهلت تسلیم پیشنهادات: پایان وقت اداری روز شنبه مورخ 1403/03/12
شـماره تمـاس جهـت هماهنگـى بـه منظـور دریافـت اسـناد: 021-88009801 

داخلـی 5301

آگهی مناقصه عمومی انتخاب پیمانکاران جهت واگذاری 
خدمات تولید سنگ سپراتوری

سـهام  افتخـار  سـرمایه گذاری  شـرکت  محتـرم  سـهامداران  کلیـه  از  بدینوسـیله 
(سـهامی عـام) و یـا نماینـدگان قانونـی آنهـا دعـوت می گـردد تـا در مجمـع عمومی عادی 
سـالیانه شـرکت که سـاعت 10:30 روز شـنبه مورخ 1403/03/12 در سـالن اجتماعات 
شـرکت تایـد واتـر خاورمیانـه واقـع در تهـران، خیابـان خالـد اسـلامبولی (وزرا)، پلاك 84 

تشـکیل می گـردد حضـور به هـم رسـانند.
دستور جلسه:

1) اسـتماع گـزارش هیـأت مدیـره و گـزارش حسـابرس و بـازرس قانونـی بـرای عملکـرد 
سـال مالـی منتهـی بـه 1402/12/29

2) بررسـی و اتخـاذ تصمیـم نسـبت بـه صورت هـای مالـی و تقسـیم سـود عملکـرد سـال 
مالـی منتهـی بـه 1402/12/29

3) انتخـاب حسـابرس و بـازرس قانونـی بـرای سـال مالـی منتهـی بـه 1403/12/30 و 
تعییـن حق الزحمـه ایشـان

4) تعیین روزنامه کثیرالانتشار جهت درج آگهی های شرکت

5) تعیین پاداش و حق حضور اعضای هیأت مدیره
6) سایر مواردی که در صلاحیت مجمع عمومی عادی سالیانه باشد.

همچنیـن سـهامداران محتـرم می تواننـد مجمـع مذکـور را به صـورت آنلاین از طریق لینک 
http://instagram.com/eftekhar.saham مشـاهده و با طرح سـوالات خود از 

ایـن طریـق مـا را در برگـزاری شایسـته مجمع یـاری فرمایند.
ضمنـاً سـهامدارانی کـه مایـل بـه حضـور در جلسـه می باشـند، می تواننـد جهـت دریافـت 
برگـه ورود بـه جلسـه بـا در دسـت داشـتن کارت شناسـایی معتبـر در روز 1403/03/12 
از سـاعت 8 لغایـت 10 بـه سـالن اجتماعـات شـرکت تایـد واتـر خاورمیانـه واقـع در تهران، 

خیابـان خالـد اسـلامبولی (وزرا)، پـلاك 84 مراجعـه نماینـد.
همـراه داشـتن مـدارك شناسـایی معتبـر، معرفی نامـه اشـخاص حقوقـی و وکالت نامـه 
رسـمی در مـورد کسـانی کـه بـه وکالـت از جانـب سـهامداران حقیقـی در مجمـع حضـور 

می یابنـد، ضـروری اسـت.
هیأت مدیره شرکت سرمایه گذارى افتخار سهام (سهامى عام)

آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام
شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام (سهامی عام) به شماره ثبت ۲۳۸۴۸۷ و شناسه ملی ۱۰۱۰۲۷۹۳۴۸۰

پیـرو آگهـی منتشـره در صفحـه 11 روزنامـه دنیـای اقتصـاد شـماره 6002 
مـورخ 1403/02/17 در خصـوص دعـوت بـه مجمـع عمومـی عـادی سـالانه 
بـرای سـال مالـی منتهـی بـه 29 اسـفند سـال 1402 در سـاعت 10:30 صبـح 
روز شـنبه مورخ 1403/03/05 بدینوسـیله به اطلاع کلیه سـهامداران محترم 
شـرکت سـرمایه گذاری افتخـار سـهام (سـهامی عـام) و یـا نماینـدگان قانونـی 
آنهـا می رسـاند مجمـع عمومـی عـادی سـالانه در تاریـخ 1403/03/05 برگزار 
نمی گـردد و در خصـوص زمـان و نحـوه برگزاری جلسـه مجمـع مذکور متعاقباً 

از همیـن طریـق اطلاع رسـانی خواهـد شـد.
هیأت مدیره شرکت سرمایه گذارى افتخار سهام (سهامى عام)

آگهی لغو دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه صاحبان سهام
شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام (سهامی عام) به شماره 

ثبت ۲۳۸۴۸۷ و شناسه ملی ۱۰۱۰۲۷۹۳۴۸۰

آگهی دعوت به مجمع عمومی عادی سالیانه 
صاحبان سهام

شرکت رهیاب رایانه گستر (سهامی خاص)
به شماره ثبت ۱۴۸۲۰۶ و شناسه ملی ۱۰۱۰۱۹۱۰۷۹۵

بدینوسـیله از کلیه صاحبان سـهام شـرکت رهیاب رایانه گسـتر ( سـهامی خاص ) دعوت 
بـه عمـل مـی آیـد تـا در جلسـه مجمع عمومی عادی سـالیانه صاحبان سـهام شـرکت که 
در روز شـنبه مورخ 1403/03/12 رأس سـاعت 14 در محل سـالن اجتماعات شـرکت 
تایدواتـر خاورمیانـه واقـع در تهـران ، خیابـان خالـد اسـلامبولی ( وزرا )، پـلاك 84  و بـا 

دسـتور جلسـه ذیـل برگـزار مـی گـردد حضـور به هم رسـانند . 
دستور جلسه:

• استماع گزارش فعالیت هیأت مدیره برای سال مالی منتهی به 1402/12/29  
• اسـتماع گـزارش حسـابرس مسـتقل و بـازرس قانونـی بـرای سـال مالـی منتهـی بـه 

 1402/12/29
• بررسی و تصویب صورت های مالی سال مالی منتهی به 1402/12/29 

• انتخاب حسـابرس و بازرس قانونی شـرکت برای سـال مالی منتهی به 1403/12/30 
و تعییـن حق الزحمه ایشـان   

• انتخاب روزنامه کثیر الانتشار جهت درج آگهی های شرکت   
• بررسی و اتخاذ تصمیم در خصوص تقسیم سود سال مالی منتهی به 1402/12/29

• تعیین مبلغ حق حضور اعضای غیر موظف هیات مدیره برای سال مالی 1403 
• تعییـن میـزان پـاداش اعضـای هیـأت مدیـره بـرای عملکـرد سـال مالـی منتهـی بـه 

1402/12/29
• سایر مواردی که در صلاحیت مجمع عمومی عادی سالیانه می باشد.

سـهامداران محتـرم و یـا نماینـدگان قانونـی آنهـا مـی تواننـد جهت دریافـت برگه حضور 
در جلسـه در تاریخ 1403/03/12 با ارائه کارت شناسـایی معتبر از سـاعت 13 به آدرس 
تهـران، خیابـان خالـد اسـلامبولی ( وزرا )، پـلاك 84 مراجعـه و نسـبت بـه دریافـت برگه 

حضـور در جلسـه اقـدام نمایند.
هیأت مدیره شرکت رهیاب رایانه گستر (سهامى خاص)

آگهی فراخوان  
شناسایی سرمایه کذار  و مشارکت کننده - نوبت دوم

شرکت عمران و مسکن شمال در نظر دارد نسبت به ارزیابی و شناسایی سرمایه گذار جهت مشـارکت در ســاخت آپارتمان 
و برج مسکونی واقع در اراضـی تحت مالکیت خود در شـهرك نمک آبرود و بابلسر بر اساس ضوابط و مقررات موضوعه از طریق 

فراخوان حاضر ، اقدام نماید.
لذا بدینوسیله از کلیه اشخاص حقیقی و حقوقی متقاضی همکاری در این زمینه که دارای تخصص، تجربه، حسن سابقه اجرایی، 
مالی و سرمایه گذاری هستند دعوت به عمل می آید حداکثر تا پایان وقت اداری روز یکشـنبــه 1403/03/06 نسـبت به ارسـال 

فرم های ارزیابی و مدارك مثبته به دبیرخانه شرکت اقدام نمایند.
متقاضــیان می توانند جهت دریافت فرم های ارزیابی ضــمن واریز مبلغ بیـسـت میلیون ریال به حساب شماره 28481602058793004 

بانک سینا به نام شرکت عمران ومسکن شمال به آدرس های ذیل مراجعه نمایند.
• دفتر نمک آبرود کیلومتر 12 چالوس ـ دبیرخانه شـــرکت عمران ومسـکن شمال 01152184889

• دفتر بابلسـر - جاده فریدونکنار 100 متر بعد از پمپ بنزین دریاکنار جنب مجتمع تجاری نگین شرکت عمران و مسکن شمال 
01135272744 -

• دفتر تهران- میدان صنعت ابتدای بلوار فرحزادی بعد از خیابان سیف مجتمع ستین طبقه سوم واحد 12 - 02188562410
شایان ذکر می باشد این آگهی به منظور ارزیابی و شناسایی سرمایه گذار واجد شرایط انتشار یافته و ارائه مدارك و فرم ها هیچ گونه 

حقی را برای شرکت کنندگان به وجود نخواهد آورد.

آگهى مناقصه عمومى
شماره 1403/033-1

شرکت ایران ترانسفو
در نظـر دارد حـدود 30 تـن رنـگ اسـپری به همـراه متعلقـات را از طریـق 

مناقصـه عمومـی خریـداری نماید.
تلفـن  شـماره  بـا  بیشـتر  اطلاعـات  اخـذ  جهـت  می تواننـد  متقاضیـان 
و حداکثـر  نمـوده  تمـاس حاصـل  از سـاعت 9-17   024-33791315
ظـرف مـدت 7 روز از تاریـخ انتشـار آگهـی نسـبت بـه دریافـت اسـناد و 
www.iran-transfo. مشـخصات کامـل از طریـق مراجعـه بـه سـایت

com و یـا اعـزام نماینـده خـود به همـراه معرفی نامـه جهـت اخـذ مـدارك 
و ارائـه پاسـخ اقـدام نماینـد.

شرکت ایران ترانسفو در رد یا قبول پیشنهادات ارائه شده مختار است.
هزینه چاپ آگهی به عهده برنده مناقصه می باشد.

آدرس:  زنجان - کیلومتر 4 جاده تهران 
شرکت ایران ترانسفو (واحد خرید مواد داخلى/ عمومى)

آگهى مناقصه عمومى
شماره 1403/029-1

شرکت ایران ترانسفو
در نظـر دارد حـدود 6 تـن رنـگ فلـوت به همـراه متعلقـات را از طریـق 

مناقصـه عمومـی خریـداری نمایـد.
تلفـن  شـماره  بـا  بیشـتر  اطلاعـات  اخـذ  جهـت  می تواننـد  متقاضیـان 
و حداکثـر  نمـوده  تمـاس حاصـل  از سـاعت 9-17   024-33790593
ظـرف مـدت 7 روز از تاریـخ انتشـار آگهـی نسـبت بـه دریافـت اسـناد و 
www.iran-transfo. مشـخصات کامـل از طریـق مراجعـه بـه سـایت

com و یـا اعـزام نماینـده خـود به همـراه معرفی نامـه جهـت اخـذ مـدارك 
و ارائـه پاسـخ اقـدام نماینـد.

شرکت ایران ترانسفو در رد یا قبول پیشنهادات ارائه شده مختار است.
هزینه چاپ آگهی به عهده برنده مناقصه می باشد.

آدرس:  زنجان- کیلومتر 4 جاده تهران
شرکت ایران ترانسفو (واحد خرید مواد داخلى/ عمومى)

۳ توافق جدید طلافروشان با وزارت صمت
مهر: در جلسه کمیسیون ملی صنف طلای کشور درباره پنجره واحد ثبت 
اطلاعات در ســامانه‌ها، رفع الزام ثبت موجودی اولیــه طلا به جز واردات، 
صــادرات و تولید طلای خــام و رفع الزام ثبــت آنی اطلاعات توافق شــد. 
علی‌رضا شــاه‌میرزایی در جلســه کمیســیون ملی صنف طلای کشــور با 
مسوولان وزارت صمت در محل اتاق اصناف ایران اظهار کرد: درخواست 
می‌کنیم اطلاع‌رسانی الزامات قانونی صنف طلا را به وزارت صمت بسپارند؛ 
چون مسائل نحوه ثبت در سامانه و مسائل صنفی بسیار تخصصی و ممکن 
اســت افراد دیگر در نحوه بیان دچار اشتباه شــوند. او با اشاره به توافقات 
انجام‌شده با ستاد مبارزه با قاچاق کالا و ارز گفت: پیش‌تر سخنگوی ستاد 
مبارزه با قاچاق اعلام کرد که ثبت موجودی برای همه رســته‌ها لازم است؛ 
اما اخیرا جلسه کمیسیون اصناف طلا با معاون ستاد مذکور برگزار و توافق 
شد که ثبت موجودی فقط در زمان ورود و خروج به/از کشور و تولید طلای 
خام شامل معدن و شمش انجام شود و مابقی رسته‌ها شامل طلافروشان، 
کارگاه‌های ســاخت مصنوعات، آب‌شــده فروش‌ها و کیفی‌ها نیاز به ثبت 

موجودی ندارند.
شاه‌میرزایی با بیان اینکه در حال اصلاح رویه‌ها و سامانه‌ها هستیم و از 
اجرای قوانین عقب‌نشینی نشده است، تصریح کرد: در اعتراضات اصناف 
طلا، هیچ مساله غیرصنفی مشاهده نمی‌شود. مسائل اصناف طلا کاملا 
فنی است و بارها تاکید کرده‌اند مشکلی با پرداخت مالیات و ثبت اطلاعات 

ندارند و در شیوه اجرا مشکلات و ابهاماتی دارند که بحق است.
معاون تجارت و خدمات وزارت صمت با اشاره به اینکه ثبت اطلاعات در 
سامانه مؤدیان مالیاتی از دی‌ماه شروع شده و سه‌ماه نیز برای اتصال دو 
ســامانه مؤدیان و جامع تجارت در نظر گرفته شده بود، گفت: نیاز به ثبت 
اطلاعات فوری در سامانه مؤدیان نبوده، بنابراین همین آمار ۱۰درصدی 
نیز آمار خوبی است. او با اشاره به سوءتفاهم درباره مالیات عایدی بر سرمایه 
گفت: نه تنها اصناف طلا مشــمول مالیات عایدی سرمایه نشده‌اند، بلکه 
در مصوبه اخیر مجلس مقرر شده است اگر مردم نیز طلای خود را به واحد 
صنفی دارای مجوز و متصل به ســامانه بفروشــند، هر زمان و با هر قیمتی 

باشد از مالیات عایدی سرمایه معاف است.
معاون وزیر صمت با بیان اینکه نیازی به ثبت آنی معاملات در سامانه 
نیســت، درخصوص ثبت همزمان معاملات در سامانه مؤدیان و سامانه 
جامع تجارت گفت: بــا راه‌اندازی پنجــره واحد به کمــک نرم‌افزارهای 
نصب‌شده در واحدهای صنفی یا شرکت‌های معتمد سازمان امور مالیاتی 
و وزارت صمت، ثبت اطلاعات تنهــا در یک پنجره واحــد و فقط یک‌بار 
انجام می‌شود. همچنین ارســال یک‌طرفه اطلاعات بین دو سامانه، با 
اصول اولیه فناوری اطلاعات در تضاد اســت و همواره اتصال سامانه‌ها 
دوطرفه اســت. واحدهای صنفی بــه این حرف‌ها توجــه نکنند؛ چراکه 
گزینه‌های متعددی برای ثبت اطلاعات دارند و تا پایان روز فرصت دارند 

اطلاعات را ثبت کنند.
معاون تجارت و خدمات وزارت صمت با تاکید بر اینکه در اجرای ضوابط 
تبعیضی بین اصناف وجود ندارد، گفت: با توجه بــه ویژگی‌های هر گروه 
کالا، دستورالعمل هر صنف با صنف دیگر تفاوت دارد و این به معنی تبعیض 
میان اصناف نیســت. کما اینکه در ضوابط صنف طلا ســخت‌گیری‌های 
بیشتری نسبت به سایر اصناف شده بود. در این جلسه درباره پنجره واحد 
ثبت اطلاعات در سامانه‌ها، رفع الزام ثبت موجودی اولیه طلا به جز واردات، 

صادرات و تولید طلای خام و رفع الزام ثبت آنی اطلاعات توافق شد.

یافته‌هــای ناشــی از آســیب 
شناسی سیاســتگذاری پولی 
بانک مرکزی و استفاده از بستر 
عملیات بــازار باز به این شرح اســت: هدف‌گذاری نــرخ تورم تاثیر 
مستقیمی بر میزان اثربخشی عملیات بازار باز دارد. شکست‌های 
پیاپی بانک مرکزی در طول زمان باعث تضعیف اعتبار بانک مرکزی 
در این حوزه شده است. برای مثال بانک مرکزی نرخ تورم ۲۲درصد 
با بازه انحراف غیرقابل دســرس ۲درصد را برای ســال۱۳۹۹ در 

نظر گرفته بود. شکست بانک مرکزی در رسیدن به این نرخ تورم در 
سال1399 منجر به کاهش اعتبار بانک مرکزی شد. به عبارت دیگر 
مهم‌ترین مزیت چارچوب هدف‌گــذاری تورم که همان لنگر کردن 
انتظارات تورمی اســت، به‌طور معکوس توســط بانک مرکزی مورد 
استفاده قرار گرفته است. به‌رغم اعلام نرخ تورم هدف ۲۲درصدی، 
نرخ ســود هدف بین بانکی توســط بانک مرکزی برای همان سال 
منتشر نشد که در صورت انتشار می‌توانست دامنه ورود بانک مرکزی 
در بازار بین بانکی را کاهش دهد. به نظر می‌رسد اعلام نرخ تورم و 

عدم اعلام نرخ سود هدف‌گذاری صحیح نیست و می‌تواند به‌صورت 
مضاعفی منجر بــه کاهش اعتبار بانک مرکزی شود.بررســی‌های 
کارشناسان نشان می‌دهد نوسان نرخ سود بین بانکی پس از اجرای 
عملیات بازار باز افزایش یافته است و حاکی از آن است که عملیات 
بازار باز به اهداف خود نائل نشده اســت. علاوه بر این موارد، بانک 
مرکزی به‌رغم کمبود جدی ذخایر در بازار بین بانکی از ابزار خرید 
قطعی هیچ استفاده‌ای نکرده و سفارش بانک‌ها و موسسات اعتباری 
غیربانکی برای شرکت در ریپو را نیز به‌طور کامل پاسخ نداده است.

پیشنهادهای سیاستی ۩
این نهاد پژوهشی در گزارش خود پیشنهادهای سیاستی مختلفی 
را در راســتای بهبود عملکرد عملیــات بازار باز و شــبکه بانکی ارائه 
می‌دهد. مرکز پژوهش‌های مجلس پیشنهاد می‌کند: بانک مرکزی، 
حجم معاملات ریپو را با توجه به ثبت ســفارش بانک‌ها و موسسات 
اعتباری غیربانکی افزایش دهد و در کنــار ریپو از ابزار خرید قطعی 
نیز اســتفاده کند. با توجه به آنکه نرخ تورم در کشور بالاست و شبکه 
بانکی از حیث ناترازی دارایی بدهی در وضعیت مناسبی قرار ندارد، 
لازم است بانک مرکزی همچنان سیاست کنترل رشد ترازنامه بانک‌ها 
و موسســات اعتباری غیربانکی را ادامه دهد و بــرای تخطی از این 
سیاست هزینه‌های سنگین‌تری را لحاظ کند‌. پس از آنکه نرخ رشد 
ترازنامه شبکه بانکی و نقدینگی کشورهدف‌گذاری شد، بانک مرکزی 
به‌صورت پیش‌دستانه حجم ذخایر مورد نیاز و معادل با رشد نقدینگی 
هدف‌گذاری‌شده را به بازار بین‌بانکی تزریق کند تا از اضافه برداشت 
نظام‌مند بانک‌ها جلوگیری به عمل آیــد. همچنین دولت اطلاعات 
مربوط به دریافت و پرداخت‌های عمده خود و شرکت‌های دولتی را در 
اختیار بانک مرکزی قرار می‌دهد تا بانک مرکزی بتواند به شکل بهتری 
نسبت به نوسانات احتمالی نرخ سود بین‌بانکی واکنش نشان دهد 
و از افزایش آن جلوگیری به عمل آورد. تــا قبل از فروکش کردن قابل 
ملاحظه نرخ تورم به ارقام زیر ۱۰درصد از هرگونه اعلام نرخ تورم هدف 
نظیر ۲۲درصد و بازه انحراف غیرمعمول برای آن )۲درصد( جلوگیری و 
تضعیف هرچه بیشتر اعتبار بانک مرکزی متوقف شود. نرخ سود هدف 
دالان، بستر عملیات بازار باز برای اثرگذاری هرچه بیشتر بانک مرکزی 

بر نرخ هدف از طریق اثر اعلان، به‌طور رسمی منتشر شود.

سیاست ارتباطی بانک مرکزی چگونه به هدف‌گذاری بانک  ۩
مرکزی آسیب زد؟

دلایل مختلفی برای نــاکام ماندن سیاســتگذاری تورمی بانک 
مرکزی و نرســیدن نرخ تورم به هدف مطرح می‌شــود. نوع شاخص 
تورم هدف‌گذاری‌شده، تعیین بازه برای نرخ تورم هدف‌گذاری‌شده، 
استقلال بانک مرکزی و سیاست ارتباطی این نهاد مهم‌ترین عللی 
هستند که به‌عنوان این علل مطرح می‌شوند. در این میان از مهم‌ترین 
ارکان هدف‌گذاری تورم سیاست ارتباطی و اطلاع‌رسانی بانک مرکزی 
است که یکی از عوامل لازم برای انتقال لنگر اسمی انتظارات تورمی 
به نرخ تورم هدف قلمداد می‌شــود. با تحقق ایــن شرایط، نرخ تورم 
اعلامی توسط بانک مرکزی نقش محوری در شکل‌دهی به انتظارات 
تورمی پیدا می‌کند و اهداف تورمی را با هزینه بسیار کمتر در دسترس 
بانک مرکزی قرار می‌دهد. براي انتقال لنگر اسمی اقتصاد از نرخ ارز 
و ســایر متغیرهای پولی به نرخ تورم هدف‌گذاری‌شده بانک مرکزی 
لازم است همواره نشست‌های سیاستی و ســخنرانی‌های مداوم و 
منظم رئیس کل و حمایت از آن در دســتور کار قــرار گیرد. الزامات 
هدف‌گذاری تورم درباره انتخاب شاخص تورم و بازه انحراف مناسب، 
ملاحظات اطلاع‌رسانی و انتقال لنگر اسمی و استقلال نسبی بانک 
مرکزی براي دستیابی به هدف کنترل تورم باید مورد توجه قرار گیرد. 
بنابراین عملیات بازار باز زمانی می‌تواند به اهداف تورمی نائل شود که 

الزامات هدف‌گذاری تورم به طریق اولی فراهم شده باشد.

علیرضا کتانی

نقد عملکرد عملیات بازار باز در چهارسال و نیم 

چرا هدف‌گذاری تورمی به هدف نخورد؟

حدود چهارسال و نیم پیش بود که عملیات بازار باز به‌عنوان روشی برای مداخله بانک مرکزی در نرخ سود بانک‌ها و وضعیت تامین ذخایر آنها در کشور 
به‌کار گرفته شد. پیش از آن، سازوکارهای غیرشفاف و غیربازاری نظیر صندوق وجوه ریالی یا سپرده‌گذاری مستقیم بانک مرکزی در بانک‌ها برای دخالت 
بانک مرکزی در بازار بین بانکی مورد استفاده قرار می‌گرفت که واجد مشکلات فراوانی بود. طبق اعلام مرکز پژوهش‌های مجلس، به‌رغم اینکه عملیات 
بازار باز به‌طور کلی گامی رو به جلو بود با این حال، نوسان نرخ سود بین بانکی پس از اجرای عملیات بازار باز افزایش یافت و این موضوع نشان می‌دهد 
عملیات بازار باز به اهداف خود نائل نشــده اســت. در حقیقت عملیات بازار باز در ایجاد یک نرخ بهره معیار ناکام مانده است. همچنین ناکام ماندن 

هدف‌گذاری نرخ تورم بانک مرکزی منجر به تضعیف اعتبار بانک مرکزی و کاهش اثرگذاری عملیات بازار باز شده است.


