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 کلیات گزیده اطلاعات مالی -0

 گزیده اطلاعات مالی -0-0

 ارقام  )میلیون ریال(
 سال مالی منتهی به

01/01/0410 

 سال مالی منتهی به

12/01/0411 

 سال مالی منتهی به

12/01/0410 

درصد 

تغییر 

نسبت 

به سال 

0411 

درصد 

تغییر 

نسبت 

به سال 

0410 

 اطلاعات عملکرد مالی

 %031 %014 310،000 421،200 040،051 درآمدهای عملیاتی

 %033 %005 302،141 330،044 124،003 سود عملیاتی

 %040 %023 200،000 300،001 101،435 سود خالص

 اطلاعات وضعیت مالی

 %05 %40 0،110،040 2،204،144 3،340،043 هاداراییجمع 

 %55 %40 0،041،145 2،214،400 3،204،110 جمع حقوق مالکانه

 %30- %34 030،015 01،200 00،041 هاجمع بدهی

 %52 %24 0،311،111 2،111،111 2،411،111 سرمایه ثبت شده

 اطلاعات مربوط به هر سهم

 %40 %014 221 004 331 سود هر سهم )ریال(

 - - 1 14 ؟ سود تقسیمی هر سهم )ریال(

 قبل دوره به نسبت خود یدرآمد یهاسرفصل در شرکت نیا گرددمی ملاحظه فوق جدول در که همانگونه

 استفاده در یتیریمد یاستراتژ راتییتغ از یناش شیافزا نیا که است برخوردار بوده قابل توجهیرشد از

 سود سرفصل در شیافزا است.  بوده اریدراخت منابع از نهیاستفاده به زین و هیسرما بازار یهافرصت از نهیبه

 در شیافزا زین و سودآور یشرکتها سمت به شرکت یهایگذارهیسرما سبد شیگرا رییتغ علت به یاتیعمل

 .است بوده نهیبه نقطه در هایگذارهیسرما فروش سود

 قوانین و مقررات موثر حاکم بر فعالیت شرکت:  -0-1

 شرکت عبارتند از: تیو مقررات حاکم بر فعال نیقوان نیمهمتر

 اساسنامه شرکت 

 و اوراق بهادار سازمان بورس یهامقررات و بخشنامه ن،یقوان 

 ی و بانک یقانون پول 
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 قانون تجارت 

 یاجتماع نیقانون کار و تام 

 ییقانون مبارزه با پولشو 

 میمستق یهااتیمال نیقوان 

 بدون ربا یبانکدار اتیقانون عمل 

 استانداردهای حسابداری 

 قانون بازار اوراق بهادار 

 قانون و یا لایحه بودجه سالانه 

 

 سرمایه و ترکیب سهامداران -0-0

ریالی  0،111سهم  2،411،111،111میلیارد ریال منقسم به  2،411آخرین سرمایه ثبت شده شرکت به مبلغ 

از  13/15/0413می باشد. آخرین تغییرات سرمایه شرکت بر اساس مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

نقدی انجام و در تاریخ میلیارد ریال از محل مطالبات و آورده  2،411میلیارد ریال به مبلغ  2،111مبلغ 

 در اداره ثبت شرکتها به ثبت رسید.  21/02/0413

 گذشته بشرح زیر است:  سنواتتغییرات سرمایه شرکت طى 
 ارقام بر حسب میلیون ریال

 

  

 محل افزایش سرمایه سرمایه نهایی میزان افزایش سرمایه درصد افزایش سرمایه اولیه تاریخ

4831/90/22 1,000 1441%  مطالبات حال شده 11,414 14,414 

4831/49/43 11,414 51%  مطالبات حال شده 00,000 14,184 

4802/91/41 00,000 100%  آوره نقدی و مطالبات و سود انباشته 50,000 40,000 

4808/49/89 50,000 00.00%  آوره نقدی و مطالبات 110,000 00,000 

40/93/4199  110,000 480% انباشتهسود  000,000 180,000   

94/42/4199  000,000 84%  آوره نقدی و مطالبات 1,0000000 400,000 

22/90/4192  1,0000000 14%  آوره نقدی و مطالبات 1,0000000 000,000 

29/42/4198  1,0000000 11%  0000100  آوره نقدی و مطالبات 101000000 
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 به شرح زیر است:  31/02/0413ترکیب سهامداران بیش از یک درصد، در تاریخ 

 درصد سهام کل سهامداراننام 

 %04 0،454،454،300 (عام)سهامیتایدواترخاورمیانه شرکت

 %2 41،441،250 ، مهدی تکلدانیزادهولی

 %2 44،223،015 ، علیرضا درویش

 %2 42،154،501 حسنلو ، عباس

 %0 20،201،341 (عامکشاورز )سهایگذاریسرمایهشرکت

 %0 30،024،410 (خاص)سهامی مستقل عامر ساخت و طرح شرکت

 %0 20،020،230 ، محمدعلی حسنی

 %0 00،241،111 ، علیرضا گرجستانی

 %0 04،444،525 ، محدثه باقری

 %0 01،331،153 ، امیر اصفهانیمقتدری

 %24 030،004،411 سهامدرانسایر 

 0111 1001101110111 جمع

 

 ماهیت شرکت و صنعت:  -0-4

 معرفی شرکت: 

خاص با شماره  یبه صورت سهام 01/01/0303در تاریخ  )سهامی عام(افتخار سهام  یگذار هیسرما شرکت

عنوان به  20/10/0354 خیتاسیس شد. افتخار سهام در تار 01012153401 یو شناسه مل 230401ثبت 

عام  یبه شرکت سهام 23/12/0351 خیتار نزد سازمان بورس و اوراق بهادار ثبت و در یگذار هیشرکت سرما

 است.  انهیخاورم دواتریتا نگیشرکت وابسته به هلد سهام شده است. افتخار لیتبد
 شرکت تاید واترخاورمیانه )سهامی عام( سهامدار عمده)هلدینگ(

 شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام  نام شرکت

 سهامی عام  نوع شخصیت حقوقی

 00/0/01/01 تاریخ تاسیس

 010111204/1 شناسه ملی

 10/4/1 شماره ثبت 

 سعید ذوالفقاری مدیر عامل 

 رهیافت و همکاران حسابرس مستقل

 0410 سال مالی مورد گزارش 

 ابتدای فروردین ماه شروع سال مالی

  0 پلاک -خیابان نبی اکرم  -بلوار مدیریت  -سعادت آباد  -تهران  مرکز اصلی

 تهران محل فعالیت
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 فعالیت اصلی شرکت: 

 آن هم یاصل تیثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار است و فعال یگذار هیسهام، شرکت سرما افتخار

ر د یگذار هیسرما“شده است. موضوع فعالیت شرکت هم در اساسنامه  فیتعر هیدر بازار سرما یگذار هیسرما

شرکت ها،  یحق را یبهادار دارا اوراق ریسا ایصندوق ها  یگذاریهسرما یسهام، سهم الشرکه، واحدها

 به همراه اشخاص ای ییکه به تنها یکسب انتفاع به طور با هدف یگذار هیسرما یصندوق ها ایموسسات 

 را  ریپذ هیسرما یگذار هیصندوق سرما ایرل شرکت، موسسه خود، کنت وابسته

 اوراق بهادار که به طور ریدر سا یگذار هیسرما نیهمچن ابد؛یدر آن نفوذ قابل ملاحظه ن اینگرفته  اریدر اخت

است. ” دهد ینم کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار ای ریانتخاب مد ییو توانا ستین یحق را یمعمول دارا

 را انجام دهد: ریز یها تیتواند فعال یبه اهداف خود م لین یشرکت برا

انکها نزد ب یگذار هیسرما یو سپرده ها یبانک یسپرده  یدر مسکوکات، فلزات گران بها، گواه یگذار هیسرما

صندوق ها  یگذار هیسرما یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها یگذار هیسرما مجازی و اعتبار یو موسسات مال

با هدف کسب انتفاع  یگذار هیسرما یها صندوق ایشرکت ها، موسسات  یحق را یاوراق بهادار دارا ریسا ای

 یارگذ هیسرما صندوق ایبه همراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه  ای ییکه به تنها یبه طور

پروژه  ،یکیزیف یها ییدر دارا یگذار هیسرما دابیدر آن نفوذ قابل ملاحظه ن ایگرفته  اریرا در اخت ریپذ هیسرما

ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله:  کسب انتفاع با هدف یساختمان یو پروژه ها یدیتول یها

 هریدر تعهد پذ مشارکت اوراق بهادار، یبازارگردان یمال نیتام ،یگذار هیسرما یسمت در صندوق ها رشیپذ

 حداقل سود اوراق بهادار ایاصل  ،ینقدشوندگ نیاوراق بهادار و تضم یسینو

ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام  نیمذکور در ا یها تیفعال یاجرا یتواند در راستا یشرکت م

ادرات کالا ص ایافتتاح کند و به واردات  یبانک یاسناد اعتبار ای دینما ییدارا لیتحص ای یمال لاتیبه اخذ تسه

 یاجرا یمجاز است که در راستا یفقط در صورت اقدامات نیمربوط را انجام دهد. ا یبپردازد و امور گمرک

 .باشند شرکت ضرورت داشته باشند و انجام آن ها در مقررات منع نشده یها تیفعال
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 فرصت ها و تهدیدات پیش روی شرکت:  -0-0

 ها و موارد عدم اطمینان: ریسک

 های مرتبط بر فعالیت شرکت می توان به موراد ذیل اشاره نمود: مهمترین ریسکاز جمله 

 میتصمی ورا بر ر ریتاث نیشتریهستند که ب ییها سکیر ک،یاستراتژ یها سکیر :کیاستراتژ سکیر 

 یها گونه گرینسبت به د نیبنابرا شده اند. جادیا ماتیدر اثر آن تصم ایسازمان دارند و  کیاستراتژ

رده تر تر و گست قیعم یریتأث ی(و مال اتیعمل یها سکیر شامل سکیر لیتحل یسنت کردیرو) سکیر

هور به بازار نوظ ورود بازار بالغ و کیسازمان دارند. به عنوان مثال خروج شرکت از  یو آت یفعل بر عملکرد

 قرار دهد. ریاز سازمان را تحت تاث یمختلفی هاجنبه تواندیاست که م کیاستراتژ یسکیر

 که دهند یمورد توجه قرار م دگاهید نیرا از ا یگذاران، نقدشوندگ هیلا سرمااصو ی:نقدشوندگ سکیر 

شود و  دیشد راتییتغ دستخوش آن متیبفروشند، بدون آن که ق ایبخرند   عیرا سر ییدارا کیبتوانند 

 .است ییبالا یقدرت نقدشوندگ یمذکور دارا ییدارار ندیگو یاست که م دگاهید نیاز هم

 شودیم لیدر شرکت، به سهامداران تحم یبده شیدر اثر افزا یمال سکیری:و اعتبار یمال سکیر .

 مورد بحث و یعنوان اهرم مال تحت در شرکت که یبده یریاز استفاده و به کارگ یناش یاضاف سکیر

سود خالص شرکت کم تر خواهد شد  هیحاش ردیبگ یشتریب وام و هر قدر شرکت ردیگیقرار م یبررس

 شود.یتر م شیآن ب یعاد سهامداران سکیو ر

 متیق شود. نوسانات یم جادیها در بازار اییدارا متیبازار در اثر نوسانات ق سکیر :بازار سکیر 

و مقررات  نینرخ بهره، قوان راتییتغ نرخ ارز، راتییشرکت در اثر عوامل کلان همچون تغ یهاییدارا

در حال حاضر تصمیمات دولت و نرخ گذاری دستوری، نرخ  شود.یم جادیا رهیو غ یاسیس سکیر د،یجد

درصد و روابط سیاسی و اقتصادی کشور )تحریم ها( از مهمترین عوامل موثر  31بهره بدون ریسک بالای 

 باشد.بر بازار سرمایه می

وانند تشوند و میتبع آن در بازار سرمایه میهای فوق الذکر همگی سبب ایجاد نوسانات در اقتصاد و به ریسک

گذاری شرکت را تحت تاثیر قرار دهد. شرکت در راستای مدیریت ریسک مترتب بر سبد سهام، بازدهی سرمایه

و همچنین متنوع سازی گذاری با درآمد ثابت های سرمایهدر صندوقبخشی از پرتفوی اقدام به سرمایه گذاری 

  نموده است. یسک غیر سیستماتیک )ریسک تمرکز( پرتفوی به منظور کاهش ر
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 نقاط قوت0 ضعف0 فرصتها و تهدیدهای شرکت: 

ای از فرصت و تهدیدهای پیش روی شرکت و همچنین برخی از نقاط ضعف و قوت داخلی در جدول زیر خلاصه

 شرکت ارائه شده است. 
 نقاط ضعف نقاط قوت

 کار مجربعدم حفظ نیروی  نیروی انسانی جوان و کارآمد

 عدم تناسب ساختار سرمایه با رشد بازار رشد ارزش پرتفوی سرمایه گذاریها

 تقسیم سود حداکثری رشد مستمر درآمد

 - افزایش سرمایه بصورت سالانه

 - گزارشات مالی شفاف

 
 تهدیدها فرصت ها

 بازار سرمایههای اقتصادی دولت با عدم هماهنگی سیاست توسعه بازار و ابزارهای نوین مالی

 رشد نرخ سود و بهره بانکی ثبات سیاسی کشور

 رکود اقتصادی رشد درآمد صنایع از محل تسعیر ارز

 هاتحریم یکسان سازی نرخ ارز

 قیمت گذاری دستوری در صنایع بورسی -

 

 ی کسب و کار شرکت: های توسعهبرنامه -0-6

  دی از منشرکت به بازارهای بالاتر بورس و بهرهبرنامه ریزی جهت افزایش سرمایه به منظور تسهیل ورود

 مزایای آن در جهت حفظ منافع سهامداران و متنوع سازی پرتفوی سرمایه گذاری.

 گذاری در جهت کاهش ریسک غیر سیستماتیک و افزایش بازدهی پرتفوی شرکت با گروه سرمایه

ن و صنایع داخلی، در سال آتی اقدام های تأثیرگذار در جهابینی احتمالات در اقتصاد کلان و گذارهپیش

 گذاری را دارد.به بازنگری در پرتفوی سرمایه

 هایی با وضعیت بنیادی مناسب از صنایع برتر که دارای تقسیم کسب بازدهی از محل سود سهام شرکت

 سود بالا هستند.

 یسک پرتفوی گذاری )گروه حمل و نقل دریایی( رهای حاضر در پرتفوی سرمایهبا تغییر وزن سهام

گذاری و افزایش بازدهی گذاری کاهش یافته و از منابع آزاد شده در چینش دوباره پرتفوی سرمایهسرمایه

 رو استفاده خواهد شد.در سال پیش

 دهای اختیار معامله در بازار سرمایه شرکت در نظر دارد با بستر سازی ابا عنایت به رشد معاملات قرارد

-بازار مشتقه به منظور سودآوری بیشتر و مدیریت ریسک از طریق استراتژی مناسب، فعالیت خود را در

 های مناسب گسترش دهد. 
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 تاثیر شرایط اقتصاد جهانی و منطقه ای بر شرکت: -0-1

، اقتصاااد جهااانی در بسااتری از تحولااات پیچیااده، گاااه ناپایاادار و تحاات تااأثیر عااواملی 2124در سااال 

هااای اناارژی و پیاماادهای ، تبعااات دوران پساااکرونا، چالشهااای ژئااوپلیتیکیمتنااوع، از جملااه بحران

آفریناای تغییاارات اقلیماای، مساایر پرفااراز و نشاایبی را طاای کاارد. ایاان شاارایط موجااب شااد بررساای نقش

 .های اقتصادی بزرگ جهان، اهمیت دوچندانی یابدقدرت

های پاولی انقباضای، جایگااه محاوری خاود را در اقتصااد جهاانی ایالات متحده آمریکاا باا تاداوم سیاسات

تقویاات حفااظ ناارخ بهااره بالااا و رزرو در راسااتای کنتاارل تااورم، منجاار بااه حفااظ کاارد. تصاامیمات فاادرال

ین های تااأمارزش دلااار شااد؛ روناادی کااه آثااار آن در جریااان ساارمایه جهااانی، بازارهااای مااالی و هزینااه

مااالی کشااورها کاملاااد مشااهود بااود. از منظاار سیاساای نیااز، نقااش ژئااوپلیتیکی ایالااات متحااده در بحااران 

گیری باار امنیاات اناارژی، زنجیااره اوکااراین، روابااط پاارتنش بااا چااین و تحولااات خاورمیانااه، تااأثیر چشاام

 .المللی بر جای گذاشتتأمین جهانی و نوسانات بازارهای بین

هااایی نظیاار تااورم بالااا، کاااهش صااادرات، رکااود نساابی و بحااران بااا چالش 2124اتحادیااه اروپااا در سااال 

انرژی مواجه بود. ایان وضاعیت رشاد اقتصاادی بسایاری از کشاورهای عضاو را کناد کارد. باا ایان حاال، 

محیطی و زنجیااره تااأمین جهااانی گذاری زیسااتعنوان بااازیگری کلیاادی در سیاسااتاروپااا همچنااان بااه

هااای تجدیدپااذیر و تاادوین مقااررات ل اناارژی از روساایه، توسااعه انرژیباااقی مانااد. تلاااش باارای اسااتقلا

گیرانه، از جملااه راهبردهااایی بودنااد کااه پیاماادهای آن فراتاار از مرزهااای اروپااا محیطی سااختزیساات

 .گسترش یافت

ثبااتی در اقتصااد جهاانی باود. کااهش همچناان یکای از عوامال اصالی بی 2124جنگ اوکراین در ساال 

وکااراین و روساایه، افاازایش قیماات جهااانی مااواد غااذایی و فشااار باار امنیاات غااذایی صااادرات غلااات از ا

کشورهای در حاال توساعه، تنهاا بخشای از آثاار ایان بحاران باود. وابساتگی قبلای اروپاا باه گااز روسایه 

سااازی کاارد؛ کااه ایاان ناچار مساایرهای واردات اناارژی خااود را متنوعشاادت کاااهش یافاات و اتحادیااه بااهبه

از کشاورهایی چاون آمریکاا، قطار و ناروژ انجامیاد. ایان تغییارات  LNG تقاضاا بارای اقادام باه افازایش

های همچناین، جناگ باعاث افازایش هزیناه.موجب افازایش قیمات انارژی و هزیناه تولیاد در اروپاا شاد

ای شااد. فضااای پرریسااک هااای توساعههاا باار پروژهنظاامی در کشااورهای عضااو نااتو و کاااهش تمرکااز آن

هاا، جریااان سارمایه را باه ساامت بازارهاای امان ماننااد طلاا و اوراق قرضاه هاادایت ناشای از ایان درگیری

 .ونقل، هزینه و زمان تجارت را نیز افزایش دادکرد، در حالی که تغییر مسیرهای حمل

هااای سیاساای و امنیتاای، نقااش حیاااتی ایاان منطقااه در بااازار اناارژی آرامی رغم نااادر خاورمیانااه، علاای

هااا در غاازه و ناااامنی در دریااای ساارخ، موجااب ااطمینااانی ناشاای از درگیریجهااانی حفااظ شااد. افاازایش ن

های کنترلای گیاری از سیاساتنوسانات شدید قیمت نفت خاام شاد. کشاورهای عضاو اوپاک نیاز باا بهره
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گذاری های ساارمایهعلاااوه باار ایاان، صااندوق.تولیااد، سااعی در حفااظ تعااادل بااازار اناارژی داشااتند

هاایی همچاون فنااوری، گردشاگری و زیرسااخت، گاامی ما ثر حوزه ملی کشاورهای منطقاه، باا ورود باه

بخشاای بااه اقتصاااد برداشااتند و تمایاال خااود را باارای ایفااای نقشاای فراتاار از صااادرات در راسااتای تنوع

 .انرژی نشان دادند

های نوظهااور اقتصااادی، نقااش قاباال تااوجهی در عنوان قاادرتدر شاارق آساایا، چااین و هنااد همچنااان بااه

انی ایفااا کردنااد. چااین، بااا وجااود بحااران در بااازار املاااک، ضااعف تقاضااای داخلاای و پویااایی اقتصاااد جهاا

آمریکاا، جایگااه دوماین اقتصااد بازرگ جهاان را حفاظ کارد. در  های تجاری ناشی از تانش باامحدودیت

مقاباال، هنااد بااا رشااد اقتصااادی پایاادار، توسااعه در بخااش فناااوری اطلاعااات و افاازایش تقاضااای داخلاای، 

 .موتورهای جدید رشد اقتصادی جهان مطرح شد عنوان یکی ازبه

تااوان سااالی پرتلاااطم باارای اقتصاااد جهااانی دانساات؛ سااالی کااه در آن، را می 2124طور کلاای، سااال بااه

الملاال را شااکل داد. زیساات، ساااختار آینااده اقتصاااد بینتعاماال پیچیااده میااان سیاساات، اقتصاااد و محیط

هااا و گ، منعطاف و پایاادار اساات. عبااور از ایاان چالشهااا، مسااتلزم رویکردهااایی هماهناامواجهاه بااا بحران

های فناورانااه و گسااترش های نوظهااور، نیازمنااد ثبااات اقتصااادی، توسااعه زیرساااختگیااری از فرصااتبهره

 .های چندجانبه خواهد بودهمکاری

 1114بازار نفت در سال 

بااه نوسااانات ، بااازار جهااانی نفاات تحاات تااأثیر عواماال مختلفاای قاارار گرفاات کااه منجاار 2124در سااال 

هاا شاد. اگرچاه در نیماه نخسات ساال، باازار عملکارد نسابتاد مطلاوبی داشات، اماا توجهی در قیمتقابال

ویژه در ماااه ماهه چهااارم، بااههااا روناادی نزولاای پیاادا کردنااد. بااا ایاان وجااود، در سااهدر نیمااه دوم قیمت

 .ژوئن به ثبت رسانددرصدی، بهترین عملکرد ماهانه خود را از ماه  4دسامبر، قیمت نفت با رشد 

هاایی همچاون کااهش رشاد تقاضاا، افازایش عرضاه از ساوی کشاورهای بازار نفت در این ساال باا چالش

هااا و باارهم هااای ژئااوپلیتیکی مواجااه بااود؛ عااواملی کااه بااه کاااهش قیمتثباتیغیرعضااو اوپااک و بی

هاا نسابت و نگرانیتارین دلایال افات قیمات، افازایش عرضاه جهاانی خوردن تعادل باازار انجامیدناد. مهم

 .اندهای تجاری، عنوان شدهویژه در نتیجه تنشبه کندی رشد اقتصادی، به

 2124کاه رشاد تقاضاای جهاانی نفات در ساال باود بینای کارده پیش (IEA) المللای انارژیآژانس بین

های تجااری را عاماال اصاالی ایاان های اقتصاادی ناشاای از تعرفااهکااهش خواهااد یافاات. ایان نهاااد ریسااک

دلااار در هاار بشااکه  01معرفاای کاارده اساات. قیماات نفاات نیااز در برخاای مقاااطع حتاای بااه زیاار  کاااهش

 .رسید

های هااا و افاازایش هزینااهدلیل افاات قیمتاز سااوی دیگاار، تولیدکنناادگان نفاات شاایل در آمریکااا، بااه

انااد؛ موضااوعی کااه ممکاان اساات در آینااده باعااث های خااود را کاااهش دادهگذاریعملیاااتی، ساارمایه

 .رضه نفت شودمحدود شدن ع
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  1114طلا در سال 

توجهی را تجربااه کاارد و در پایااان سااال بااه رکوردهااای تاااریخی ، طلااا نوسااانات قاباال2124در سااال 

ای از عوامال شاکل گرفات؛ از جملاه خریاد گساترده طلاا دست یافات. ایان روناد تحات تاأثیر مجموعاه

هااای ، افاازایش تنشهای انقباضاای فاادرال رزرو آمریکاااهااای مرکاازی، کاااهش سیاسااتتوسااط بانک

  .ژئوپلیتیکی و تورم بالا در اقتصادهای بزرگ

ویژه در کشااورهای در حااال توسااعه، بااا هاادف کاااهش وابسااتگی بااه دلااار و هااای مرکاازی، بااهبانک

بخشاای بااه ذخااایر ارزی، اقاادام بااه خریااد طلااا کردنااد. ایاان مساایله تقاضااای جهااانی باارای طلااا را تنوع

 .افزایش داد

ودر انتهااای سااال کاااهش ناارخ  هااای مرکاازیفاازایش ناارخ بهااره توسااط بانکاز طرفاای، کاااهش ساارعت ا

گذاران بیشاتری باه ایان باازار ، هزیناه فرصات نگهاداری طلاا را کااهش داده و موجاب ورود سارمایهبهره

عنوان پوشااش ریسااک در براباار کاااهش ارزش پااول کمااک شااد. تااورم بالااا نیااز بااه تقویاات نقااش طلااا بااه

هااای خاورمیانااه، فضااای عاادم کی، از جملااه جنااگ اوکااراین و بحرانهااای ژئااوپلیتیافاازایش تنش .کاارد

گذاری تباادیل تااری باارای ساارمایهقطعیات را در بازارهااای جهااانی تشاادید کاارده و طلااا را باه دارایاای امن

 .کرده است

ادامااه خواهااد داشاات.  2124کننااد کااه رونااد صااعودی قیماات طلااا در سااال بیناای میتحلیلگااران پیش

هاای هاای تااریخی بااقی بماناد و بانکرچناد کاهشای، همچناان بالااتر از میانگینرود تاورم، هانتظار مای

های فادرال رزرو و قادرت سیاسات ING طباق گازارش گاروه .مرکازی نیاز باه خریاد طلاا اداماه دهناد

های انداز طلااا هسااتند. در صااورت توقااف سیاسااتکننااده چشاامدلااار آمریکااا عواماال کلیاادی تعیین

 22تاا تااریخ  .هره، بازار طلاا باا افازایش بیشاتر قیمات مواجاه خواهاد شادانقباضی و شروع کاهش نرخ ب

دلاار در هار اوناس رسایده اسات. ایان رشاد ناشای از افازایش تقاضاا  3،411، طلا به رکورد 2124آوریل 

درصاادی از اوج ژانویااه( و تااداوم خریااد طلااا  01هااای اماان، تضااعیف ارزش دلااار )کاااهش باارای دارایی

 .وده استهای مرکزی بتوسط بانک

هااای اماان حفااظ کاارده و در سااال تاارین داراییعنوان یکاای از مهمدر مجمااوع، طلااا جایگاااه خااود را بااه

 .گذاران باقی خواهد ماندنیز یکی از محورهای اصلی توجه سرمایه 2124

 

  1114فولاد در سال 

کاهشی بود. این کاهش  ها، بازار جهانی فولاد با نوسانات زیادی مواجه بود و روند کلی قیمت2124در سال 

 .ویژه چین، رخ داددلیل افت تقاضا در بازارهای کلیدی، بهعمدتاد به

میلیااون ت اان فولاااد  014حاادود  2124کننده فولاااد جهااان، در سااال تاارین مصاارفعنوان بزرگچااین، بااه

های گذشاته کااهش داشاته اسات. ایان افات، بیشاتر ناشای از رکاود در مصرف کرد که نسابت باه ساال

 .وساز و املاک بود که تأثیر مستقیمی بر قیمت جهانی فولاد گذاشتساختبخش 
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آهن، ماااده اولیااه درصاادی قیماات ساانگ 20یکاای از عواماال تأثیرگااذار باار کاااهش قیماات، افاات 

هااای اصاالی فولادسااازی، بااود. ایاان کاااهش، ناشاای از کناادی رشااد در بخااش املاااک چااین و چالش

 .اقتصادی این کشور بوده است

افاازایش  2124تااا آوریاال  (HRC) ، قیماات ورق نااورد گاارم2124کاهشاای در سااال  بااا وجااود رونااد

توجهی را تجربااه کاارده اساات. ایاان رشااد قیمتاای، بااه دلااایلی از جملااه افاازایش هزینااه مااواد اولیااه، قاباال

های حمااایتی تجاااری نساابت های زنجیااره تااأمین و سیاسااترشااد تقاضااا در صاانایع کلیاادی، محاادودیت

 .شودداده می

 

 جهانی شاخص های

 1114در سال  (PMI) شاخص مدیران خرید

های یکاای از شاااخص (Purchasing Managers’ Index - PMI) شاااخص ماادیران خریااد

رود. ایان شاااخص، باا اساتفاده از نظرساانجی شاامار ماینگار کلیادی در تحلیاال شارایط اقتصاادی بهپیش

هاااایی همچاااون وزههاااای اقتصاااادی در حهای تولیااادی، وضاااعیت فعالیتاز مااادیران ارشاااد شااارکت

کنااد. کنناادگان و موجااودی انبااار را ماانعکس میسفارشااات جدیااد، تولیااد، اشااتغال، زمااان تحویاال تأمین

ای از انقبااا  تر از آن، نشااانهدهنده رشااد فعالیاات اساات و پااایین، نشااان41سااطا ایاان شاااخص بالاااتر از 

 .شوددر بخش تولید یا خدمات تلقی می

هاای گساترده اری از اقتصاادهای بازرگ، ساالی هماراه باا چالشبارای بخاش تولیاد در بسای 2124سال 

طور مساتمر روناد نزولای داشات یاا در محادوده در اکثار کشاورها یاا باه PMI و پیچیاده باود. شااخص

های هاا باه بهباود اقتصاادی، تاأثیر سیاساتانقبا  باقی ماند. ایان وضاعیت، بیاانگر کااهش اعتمااد بنگاه

 .های سیاسی و اقتصادی جهانی بودثباتیی بیگیرانه و نیز پیامدهاپولی سخت

ثبات شاد، کاه حکایات از  41هاای ساال کمتار از ساطا در اکثار ماه PMI در ایالاات متحاده، شااخص

رزرو، همااراه بااا افاات تقاضااای هااای تولیاادی دارد. افاازایش ناارخ بهااره از سااوی فاادرالتضااعیف فعالیت

تأثیرگااذار بااود. هرچنااد در نیمااه دوم داخلای، باار کاااهش سفارشااات جدیااد و کنااد شادن رشااد صاانعتی 

های بهبااود نساابی مشاااهده شااد، امااا شاااخص همچنااان در محاادوده رکااودی باااقی سااال، برخاای نشااانه

 .ماند

هااا، اناادکی عملکااردی نساابتاد متعااادل از خااود نشااان داد و در بساایاری از ماه PMI در چااین، شاااخص

هااای زار املاااک و افاات در برخاای بخشرغم مشااکلات موجاود در باااقاارار گرفاات. علاای 41بالااتر از سااطا 

های حمااایتی دولاات و اقاادامات محاارک اقتصااادی، موجااب حفااظ ثبااات نساابی در صااادراتی، سیاساات

 .بخش تولید شد

هااای سااال، در اکثاار ماه PMI تر بااود. شاااخصشاادهدر اتحادیااه اروپااا، وضااعیت تولیااد صاانعتی تضعیف

اقتصااادهای باازرگ ایاان منطقااه نظیاار آلمااان و  ویژه درقاارار داشاات؛ بااه 41تر از ای پاااییندر محاادوده
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فرانسااه. عااواملی همچااون بحااران اناارژی، کاااهش تقاضااای صااادراتی، ناارخ بالااای تااورم و تااداوم 

 .ماندگی صنعتی در این منطقه بودندهای بالای تولید، از جمله دلایل عمده عقبهزینه

 

 1114در سال  (CPI) کنندهشاخص قیمت مصرف

تاارین عنوان یکاای از مهم، بااه(Consumer Price Index - CPI) کنندهمصاارفشاااخص قیماات 

در بساایاری از اقتصااادهای باازرگ جهااان روناادی کاهشاای را  2124معیارهااای ساانجش تااورم، در سااال 

المللاای باااقی مانااد. هااای داخلاای و بینای از چالشتجربااه کاارد؛ هرچنااد همچنااان تحاات تااأثیر مجموعااه

هااای مرکاازی، کاااهش های پااولی انقباضاای از سااوی بانکتخاااذ سیاسااتایاان کاااهش، عماادتاد نتیجااه ا

 .تدریجی قیمت انرژی، و تعدیل در نرخ تقاضا بود

درصااد رسااید. ایاان کاااهش تحاات  3بااه حاادود  2124در ایالااات متحااده، میااانگین ناارخ تااورم در سااال 

شاد. باا ایاان  های اناارژی حاصالرزرو در زمیناه کنتاارل نقادینگی و کااهش هزیناهتاأثیر اقادامات فادرال

ویژه مساکن، همچناان در ساطا بالاایی بااقی ماندناد و فشاار بار هاا در بخاش خادمات، باهوجود، قیمت

واحااد  305٫0آمریکااا بااه سااطا  CPI ، شاااخص2124های خااانوار ادامااه یافاات. تااا ماااه مااارس هزینااه
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توانساات بااا رو بااود، های گذشااته بااا بحااران اناارژی روبااهاتحادیااه اروپااا نیااز، کااه در سااال

های واردات اناارژی، میااانگین ناارخ تااورم خااود هااای تجدیدپااذیر و کاااهش هزینااهگذاری در انرژیساارمایه

ویژه در بخاش ماواد غاذایی و های زنادگی، باهدرصد برساند. باا ایان حاال، فشاار هزیناه 3٫3را به حدود 

 .خدمات، همچنان برای بسیاری از خانوارها محسوس بود

درصااد رسااید. بااا وجااود کاااهش نساابت بااه سااال قباال،  3٫0بااه  2124رم در سااال در بریتانیااا، ناارخ تااو

کننااده هااای بالااا در حااوزه مسااکن، خاادمات عمااومی و کالاهااای اساساای، همچنااان از عواماال نگرانقیمت

های انقباضای باناک مرکازی بریتانیاا، نقاش شاوند. سیاساتدر فضای اقتصاادی ایان کشاور محساوب می

 .فا کردمهمی در کنترل این روند ای

درصاد  0٫1آن تنهاا  CPI تری مواجاه شاد و شااخصباا نارخ تاورم نسابتاد پاایین 2124چاین در ساال 

رشااد داشاات. ضااعف در تقاضااای داخلاای، کاااهش صااادرات و ادامااه بحااران در بخااش املاااک، از عواماال 

های ای از سیاسااتتأثیرگااذار باار ایاان رونااد بودنااد. در پاسااخ بااه ایاان شاارایط، دولاات چااین مجموعااه

 .ها و تقویت مصرف داخلی اجرا کردک را برای کنترل قیمتمحر

کاااهش یافاات، امااا تااورم در  2124در بساایاری از کشااورها در سااال  CPI در مجمااوع، اگرچااه ناارخ

گذاران بااقی عنوان دغدغاه اصالی سیاساتهاا نظیار خادمات، انارژی و مساکن، همچناان باهبرخی بخش

کنتارل نسابی تاورم حرکات کارده، هرچناد مسایر  ساویدهاد کاه جهاان بهماند. روناد کلای نشاان می

 .هایی همراه استرو همچنان با عدم قطعیتپیش

 

 

 

 

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0

2
0

-0
1

-0
1

2
0

2
0

-0
3

-0
1

2
0

2
0

-0
5

-0
1

2
0

2
0

-0
7

-0
1

2
0

2
0

-0
9

-0
1

2
0

2
0

-1
1

-0
1

2
0

2
1

-0
1

-0
1

2
0

2
1

-0
3

-0
1

2
0

2
1

-0
5

-0
1

2
0

2
1

-0
7

-0
1

2
0

2
1

-0
9

-0
1

2
0

2
1

-1
1

-0
1

2
0

2
2

-0
1

-0
1

2
0

2
2

-0
3

-0
1

2
0

2
2

-0
5

-0
1

2
0

2
2

-0
7

-0
1

2
0

2
2

-0
9

-0
1

2
0

2
2

-1
1

-0
1

2
0

2
3

-0
1

-0
1

2
0

2
3

-0
3

-0
1

2
0

2
3

-0
5

-0
1

2
0

2
3

-0
7

-0
1

2
0

2
3

-0
9

-0
1

2
0

2
3

-1
1

-0
1

2
0

2
4

-0
1

-0
1

2
0

2
4

-0
3

-0
1

2
0

2
4

-0
5

-0
1

2
0

2
4

-0
7

-0
1

2
0

2
4

-0
9

-0
1

2
0

2
4

-1
1

-0
1

شاخص قیمت مصرف کننده 

آمریکا  چین اتحادیه اروپا



 گزارش فعالیت هیات مدیره 

 0410اسفند  01به برای سال مالی منتهی 
 

04 

 

 1114در سال  (PPI) شاخص قیمت تولیدکنندهوضعیت 

تاارین ابزارهااای یکاای از مهم (Producer Price Index - PPI) شاااخص قیماات تولیدکننااده

شااده توسااط کالاهااا و خاادمات عرضهساانجش تااورم در مرحلااه تولیااد اساات کااه تغییاارات قیماات 

 (CPI) کنندهکنااد. برخلاااف شاااخص قیماات مصاارفگیری میتولیدکنناادگان را در طااول زمااان اناادازه

هااا را در سااطا نوسااانات قیمتPPI کنندگان نهااایی اساات، کااه تمرکااز آن باار قیماات پرداختاای مصاارف

نگار ایان شااخص، نقاش پیشدلیل کناد. باهفروشی و در مراحل اولیاه زنجیاره تاأمین مانعکس میعمده

ویژه در زمیناه های پاولی، باههای مرکازی از آن بارای ارزیاابی شارایط اقتصاادی و تادوین سیاساتبانک

 .کنندتعیین نرخ بهره، استفاده می

ونقال های تولیاد مانناد ماواد اولیاه، انارژی یاا حملمعمولااد ناشای از رشاد هزیناه PPI افزایش در شااخ

شااامل قیماات کالاهااای  PPI شااود. اجاازای اصاالی CPI منجاار بااه افاازایش مرورتوانااد بااهاساات و می

آلات و مااواد غااذایی عمااده(، خاادمات صاانعتی )نظیاار لجسااتیک و تولیاادی )نظیاار فلاازات، ماشااین

 .شودمهندسی( و انرژی در سطا تولیدکننده می

در میااان اقتصااادهای باازرگ جهااان روناادی متنااوع را تجربااه کاارد کااه  PPI ، شاااخص2124در سااال 

های کلاان متفااوت در هار منطقاه اسات. در این تفااوت، بازتاابی از شارایط اقتصاادی داخلای و سیاسات

در مجماوع افازایش ساالانه محادودی را ثبات کارد. کااهش قیمات بنازین  PPI ایالات متحاده، شااخص

و مواد غاذایی عماده در بخشای از ساال، باه کااهش فشاار تاورمی در ایان شااخص کماک کارد. باا ایان 

انداز جویانااه طاارف مقاباال، چشاامهای جدیااد باار واردات از چااین و اقاادامات تلافیال تعرفااهحااال، اعماا

همراه دارد و ممکان اسات مجادداد باه فشاارهای تاورمی هاای آتای را باههای تولیاد در ماهافزایش هزیناه

 .منجر شود

کااهش عمادتاد در اتحادیه اروپا، میانگین ساالانه شااخص قیمات تولیدکنناده باا کااهش هماراه باود. ایان 

تحت تأثیر افت قیمت انارژی و کااهش تقاضاای صانعتی در کشاورهای بازرگ ایان منطقاه نظیار آلماان 

های بالاااای تاااأمین انااارژی از عوامااال هاااای تولیااادی و هزیناااهو فرانساااه رخ داد. تضاااعیف فعالیت

 .تشدیدکننده این روند بودند

دهنده تداوم مواجه شد؛ موضوعی که نشانبرای چندمین سال پیاپی با کاهش سالانه  PPI در چین، شاخص

فشارهای تورمی منفی در اقتصاد این کشور است. کاهش تقاضای داخلی، افت قیمت نفت خام و رکود در 

رود دولت چین برای جلوگیری از تعمیق رکود، ترین دلایل این کاهش بودند. انتظار میبخش املاک از مهم

  جدیدی را در پیش گیرد های اقتصادیهای حمایتی و محرکسیاست
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مواجااه بااود، منطقااه  PPI کااه ایالااات متحااده بااا رشاادی ملااایم در شاااخصدر مجمااوع، در حالی

ویژه اعماال توجهی را تجرباه کردناد. جناگ تجااری میاان آمریکاا و چاین، باهیورو و چاین کااهش قابال

های قیمتاای، اخصنیااز باار شاا 2124توانااد در سااال های متقاباال، از جملااه عااواملی اساات کااه میتعرفااه

 .های تولید تأثیرگذار باشدانداز هزینهزنجیره تأمین جهانی و چشم

 اقتصاد ایران

های اخیاار باارای اقتصاااد ایااران دانساات؛ سااالی کااه ترین سااالتااوان یکاای از پرنوسااانرا می 0413سااال 

ه باود. هاای سااختاری و بیرونای متعاددی مواجازمان با اجارای برخای اصالاحات اقتصاادی، باا چالشهم

اگرچه دولت و بانک مرکازی باا هادف کنتارل تاورم، تثبیات نارخ ارز و تقویات رشاد اقتصاادی اقاداماتی 

های پااولی و مااالی گیااری از سیاسااتهااا کااه عماادتاد بااا بهرهرا در دسااتور کااار قاارار دادنااد، امااا ایاان تلاش

 .ای از عوامل اثرگذار تضعیف شدندانقباضی دنبال شد، در برابر مجموعه

هاای ای، رشاد نارخ دلاار نیماایی، تاداوم کساری بودجاه، ناترازیهای ژئاوپلیتیکی منطقاهافزایش ریساک

و همچنااین افاازایش نقاادینگی در اقتصاااد، از جملااه عااواملی بودنااد کااه  موجااود در بخااش اناارژی

ساااز افاازایش انتظااارات تااورمی شاادند. علاااوه باار ایاان، تااداوم رونااد صااعودی حجاام نقاادینگی زمینه

هازار توماان و پایاداری نارخ  51تداوم چاپ پول نیاز از دیگار دلایال جهاش نارخ ارز باه کاناال واسطه به

 .رودتورم در سطوح بالا به شمار می
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های کلیاادی اقتصاااد کلااان، در کنااار ناارخ رشااد اقتصااادی، عنوان یکاای از شاااخصناارخ تااورم بااه

کنااد. مطااابق ی مااالی ایفااا میهااای اقتصااادی و عملکاارد بازارهااانقااش بساازایی در تعیااین مساایر فعالیت

گاازارش مرکااز آمااار ایااران، متوسااط ناارخ رشااد شاااخص قیماات کالاهااا و خاادمات مصاارفی خانوارهااای 

دهناده درصاد رسایده اسات؛ عاددی کاه بازتاب 41باه  0413ماهاه منتهای باه اسافند شهری در دوازده

 .فشارهای تورمی گسترده بر معیشت خانوارها و توان مصرفی جامعه است

 

 
 

رشااد مثبتاای را  0413رچااه طبااق گاازارش بانااک مرکاازی، تولیااد ناخااالص داخلاای کشااور در سااال اگ

هاای خادمات و صانعت و معادن حاصال تجربه کرده است، اما ایان رشاد عمادتاد از محال روناق در بخش

شده است. همچنین، بخش نفت نیاز باا توجاه باه افازایش صاادرات و بهباود قیمات جهاانی، نقاش قابال 

هاای تولیادی، رشاد اقتصاادی ایفاا کارده اسات. باا ایان حاال، رکاود در برخای بخشتوجهی در تقویات 

صاورت ملماوس احسااس شاد. از جملاه دلایال ایان رکاود ویژه در میاان واحادهای صانفی کوچاک، بهبه

های انارژی اشااره کارد کاه هاای مکارر گااز و بارق صانایع و همچناین افازایش هزیناهتوان به قطعیمی

 .های تولیدی وارد ساختتفشار مضاعفی بر فعالی
 محصول ناخالص داخلی  )بدون نفت( محصول ناخالص داخلی )به قیمت پایه( فصل سال

0411 

 0.4 4.4 فصل اول

 1.3 4.4 فصل دوم

 3.4 4.4 فصل سوم

 2.1 4 فصل چهارم

 0.5 4.0 کل سال

0410 

 2.5 4.1 فصل اول

 2.2 3.0 فصل دوم

 0.4 0.0 فصل سوم
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 (GDP) های ملای فصالی مرکاز آماار ایاران، محصاول ناخاالص داخلایاساس آخارین نتاایج حسااببر 

 00،111 هاازار میلیااارد ریااال بااا نفاات و 24،311 بااه رقاام 0413سااال  پاااییزدر  0411بااه قیماات ثاباات 

هزار میلیارد ریال بدون نفت رسیده اسات. ایان در حاالی اسات کاه در مادت مشاابه ساال گذشاته، ایان 

میلیااارد ریااال باادون احتساااب  هاازار  00،513 هاازار میلیااارد ریااال بااا نفاات و 24،004 ترتیاابارقااام بااه 

 درصاادی محصااول ناخااالص داخلاای بااا نفاات و 0.0 دهنده رشاادنفاات بودنااد. ایاان تغییاارات نشااان

دهنده رشااد مثباات ایاان آمااار نشااان .اساات 0413سااال پاااییز درصاادی باادون احتساااب نفاات در 0.4

 .های غیرنفتی اقتصاد استاست، که به ویژه در بخش 0413 کمی در پاییز اقتصادی

باا ترکیبای از رشاد اسامی و کااهش نسابی نارخ تاورم مواجاه  0413در مجموع، اقتصاد ایاران در ساال 

هاای سیاساای، همچناان سااایه ثباتیهاای ساااختاری، نارخ بالااای بیکااری، و بیباود. باا ایاان حاال، چالش

د و مااانعی جاادی باار ساار راه تحقااق یااک رشااد پایاادار و انااساانگینی باار فضااای اقتصااادی کشااور افکنده

 .شوندفراگیر محسوب می

ویژه در ساایه ماذاکرات احتماالی باا ایالاات متحاده، رو، باه های پایشانداز اقتصادی ایاران در ساالچشم

المللاای و ای کااه در صااورت بهبااود روابااط بینای از امیااد تلقاای شااود؛ روزنااهعنوان روزنااهتوانااد بااهمی

گذاری خااارجی، ارتقااای تولیااد ملاای، تقویاات رشااد هااا، مساایر را باارای جااذب ساارمایهحریمکاااهش ت

اقتصااادی، تثبیاات ناارخ ارز و مهااار تااورم همااوار خواهااد کاارد. افاازون باار ایاان، تحقااق رشااد اقتصااادی و 

سااز افازایش تاوان دولات در مادیریت و کنتارل کساری بودجاه خواهاد افزایش درآمادهای دولات، زمینه

کنااد. تحقااق ایاان اهااداف، ه نقشاای کلیاادی در حفااظ پایااداری اقتصاااد کلااان ایفااا میبااود؛ موضااوعی کاا

 .گذاری هوشمندانه و تعامل سازنده در عرصه دیپلماسی اقتصادی استمستلزم سیاست

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 گزارش فعالیت هیات مدیره 

 0410اسفند  01به برای سال مالی منتهی 
 

05 

 

 بازار سرمایه

نخست سال، نوسانات قابل توجهی را تجربه کرد. در نیمه  0413شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در سال 

گیر افزایش یافت؛ سابقه مواجه شد و خروج سرمایه از این بازار به شکلی چشمبازار سرمایه با رکودی بی

انداز منفی نسبت به آینده بازار سرمایه، ای که طی چند سال گذشته کمتر مشاهده شده بود. چشمپدیده

گیری اقتصادی، از جمله عوامل اصلی شکلای و نبود اطمینان نسبت به ثبات های ژئوپلیتیکی منطقهریسک

همچنین عدم اطمینانی و شرایط سیاسی جهانی که منجر به انتظارات افزایش اونس جهانی  .این رکود بودند

علاوه بر این، تغییرات ناگهانی  .شده بود  باعث حرکت پول به سمت طلا و ارز شد و خروج پول را تشدید کرد

های تولیدی و صنعتی تحت تأثیر قرار باعث شد حاشیه سود بسیاری از شرکتدر نرخ انرژی در اوایل سال، 

بگیرد و بر وضعیت کلی بازار سرمایه اثر منفی بگذارد. این تحولات، در مجموع باعث شد که شاخص بورس از 

پس  .ندنگذاران با احتیاط و تردید بیشتری نسبت به این بازار نگاه کمسیر رشد پایدار فاصله بگیرد و سرمایه

جمهوری و روی کار آمدن دولت جدید در جمهوری اسلامی ایران، امیدها نسبت از برگزاری انتخابات ریاست

به آغاز دور جدیدی از اصلاحات اقتصادی افزایش یافت. نقطه اوج این امیدواری زمانی بود که دلار نیمایی 

أثیر ت کهل توجه نرخ دلار نیمایی همراه بود. جایگزین آن شد؛ اقدامی که با رشد قاب« توافقی»حذف و سامانه 

و موجب شد شاخص کل بورس در مقطعی جهش قابل توجهی را  ردبسیار زیادی بر صنایع بورسی کشور دا

  .وضوح قابل مشاهده استکه در نمودار مربوطه نیز بهتجربه کند، چنان
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ثبااتی شاد. دیگار دچاار بی، شارایط سیاسای و اقتصاادی باار 0413با این حال، در فصل زمساتان 

ها میان ایاران و اسارائیل، هماراه باا تهدیادات نظاامی متقابال، منجار باه رشاد قابال توجاه افزایش تنش

ریسااک سیسااتماتیک در کشااور شااد. همچنااین، بااا روی کااار آماادن دونالااد تراماا  در ایالااات متحااده و 

نااطمینااانی باایش از پاایش ای، فضااای هااای منطقااههااا و درگیریهااا نساابت بااه افاازایش تحریمنگرانی

هاای مکارر بارق و گااز صانایع نیاز فشاار مضااعفی بار بخاش تولیاد تشدید شاد. از ساوی دیگار، قطعی

اعتماادی فارو رود، وارد ساخت. مجموع ایان عوامال باعاث شاد کاه اقتصااد کشاور در فضاای ابهاام و بی

فات و ریازش قابال تاوجهی نرخ ارز با جهشی ساریع مواجاه شاود و در نتیجاه، باازار سارمایه نیاز دچاار ا

 .گردد

 

ای از متغیرهااای کلااان انداز آتاای شاااخص کاال بااورس، باایش از هاار چیااز، تحاات تااأثیر مجموعااهچشاام

تااوان بااه نوسااانات ناارخ ارز، تغییاار در ناارخ تاارین ایاان عواماال میاقتصااادی و سیاساای قاارار دارد. از مهم

چناین رویکارد دولات در قباال هاای جهاانی کالاهاای اساسای، و همگاز خاوراک صانایع، تحولاات قیمت

، دولاات بااا هاادف تااأمین بخشاای از کسااری 0413جبااران کسااری بودجااه اشاااره کاارد. در طااول سااال 

های آیناده نیاز تکارار بودجه، اقدام به عرضه قابل تاوجهی از اوراق ماالی نماود؛ اقادامی کاه اگار در ساال

 .های ساختاری اقتصاد کشور بینجامدشود، ممکن است به تعمیق چالش

گیری حااوه ماادیریت منااابع مااالی و تااأمین کسااری بودجااه از سااوی دولاات، نقشاای محااوری در شااکلن

، افاازایش 0414کنااد. در بودجااه سااال گیری کلاای بازارهااای مااالی ایفااا میانتظااارات تااورمی و جهاات

عنوان سهم درآمدهای مالیاتی، رشاد حقاوق دولتای، افازایش بهاره مالکاناه معاادن و تعادیل نارخ گااز باه

هاای اقتصاادی، تواناد بار ساودآوری بنگاهبینای شاده اسات؛ موضاوعی کاه میرآمدی جدید پیشمنابع د
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از سااوی دیگاار، .توجهی بگااذاردمحور، تااأثیر قاباالهااای تولیاادی و صااادراتویژه در حوزهبااه

المللاای نیااز عاماال مهماای در تعیااین مساایر آینااده بازارهااا بااه شاامار تحولااات سیاساای در سااطا بین

ای ایفاا کناد. کننادهتواناد نقاش تعیینتاایج ماذاکرات میاان ایاران و ایالاات متحاده میویژه، نرود. بهمی

رود فضااای سیاساای و اقتصااادی وگوهااا بااه تااوافقی مثباات منجاار شااوند، انتظااار ماایچنانچااه ایاان گفت

ای، تعاادیل ریسااک سیسااتماتیک و ثبااات نساابی ناارخ ارز همااراه هااای منطقااهکشااور بااا کاااهش تنش

 .گردد

هااای دیپلماتیااک، احتمااال افاازایش مجاادد صااورت ناکااامی مااذاکرات یااا تشاادید درگیریدر مقاباال، در 

نرخ ارز، تضعیف اعتمااد عماومی و تشادید تهدیادهای ژئاوپلیتیکی، ساناریویی محتمال خواهاد باود کاه 

 .دهدتر قرار میاقتصاد کشور و بازار سرمایه را در وضعیتی پیچیده

 

 تعداد کارکنان شرکت:  -/-0

 شرح

 01/01/0410منتهی به سال مالی 

 تحصیلات متوسط تعداد کارکنان )نفر(

 قراردادی
برون 

 سپاری
 کارشناسی دیپلم جمع

کارشناسی 

 ارشد
 دکتری

کارکنان 

بخش 

 عملیاتی

00 1 00 0 6 0 0 

 

های مشی باشد که متناسب با حجم فعالیت، چارت سازمانی و خطنفر می 00در حال حاضر تعداد کارکنان شرکت برابر با 

 .باشدراهبری شرکت می
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 اطلاعات مربوط به وضعیت مالی و عملکرد شرکت   -1

 فهرست زمین و ساختمان:   -1-0

 )ارقام به میلیون ریال(                                                 

 شرح دارایی
بهای تمام 

 شده

استهلاک 

 انباشته

ارزش 

 دفتری

وضعیت 

 مالکیت

موقعیت 

 مکانی

متراژ )متر 

 مربع(
 توضیحات

 0آپارتمان 

 دفتر مرکزی
000014 00000 110101 

شش دانگ 

 تک برگی

 –تهران 

سعادت 

بلوار  –آباد 

 –مدیریت 

خیابان نبی 

)ص( اکرم 

 0پلاک  –

عدم  041

پرونده 

حقوقی و 

محدودیت 

نقل و 

 لنتقال

 2 آپارتمان

 دفتر مرکزی
041 

قدرالسهم 

 زمین
210411 1 210411 21 

  

 سهام خزانه:      -1-1

         .باشدشرکت فاقد سهام خزانه تا تاریخ تهیه این گزارش می
 

 دعاوی حقوقی با اهمیت له یا علیه شرکت:      -1-0

 .باشدگزارش میشرکت فاقد دعاوی حقوقی با اهمیت له یا علیه شرکت تا تاریخ تهیه این 
 

 جایگاه شرکت:      -1-4

شرکت سرمایه گذاری افتخار سهام جزو شرکتهای ثبت شده ولی پذیرفته نشده در بازار پایه زرد فرابورس قرار 

 دارد. 

 

 جزئیات خرید و فروش سهام و حق تقدم در بورس 0 فرابورس و بورس کالا:      -1-0

 )ارقام به میلیون ریال(

 0410سال مالی  0412مالی سال  0413سال مالی  شرح

 000200010 00106//00 001010216 خرید 

 000200200 001100116 /0024/11 فروش

 /101/1040 001/10101 402120114 جمع
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 مراوردات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:  -1-6

 )ارقام به میلیون ریال(                            

 شرح ردیف
 منتهی بهسال مالی 

01/01/0410 

 سال مالی منتهی به

01/01/0410 

 1 1 مالیات عملکرد 0

 /6066 010111 مالیات مقطوع خرید و فروش سهام 1

 10010 00160 کارمزد سازمان بورس 3

 0100/ 000/02 بیمه سهم کافرما 4

 

 : نسبت های مالی -1-1

 نسبت های مالی
 سال مالی

0410 0411 

 های نقدینگینسبت
 01 41 نسبت جاری

 1611 1660 نسبت وجه نقد

 های اهرمینسبت
 16111 16114 نسبت بدهی

 16111 16110 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

 های سودآورینسبت
 16040 16101 نرخ بازده دارایی ها

 16040 /1610 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام 

 

 های مالیاتی عملکرد شرکت: وضعیت معافیت -/-1

باشد و با توجه به اینکه درآمدهای گذاری میهای سرمایههای مالیاتی مربوط به شرکتشرکت دارای معافیت

باشد لذا بابت عملکرد های مستقیم معاف از مالیات میقانون مالیات 043رفتن مفاد ماده شرکت با در نظر گ

  .ای لحاظ نشده استذخیره 0413و  0412 های مالیسال
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  پرداخت سود: -1-2

 )ارقام به میلیون ریال(

 سال مالی منتهی به
سود سهام 

 پیشنهادی
 سود سهام مصوب

درصد سود 

تقسیم شده به 

سود سهام 

 پیشنهادی

سود سهام 

پرداخت شده از 

 طریق سجام

سود سهام تسویه 

شده با افزایش 

 سرمایه

25/02/0412 0/01/4 0010111 /11 000111 2602/1 

25/02/0410 - - - - - 

25/02/0411 - - - - - 

31/02/0355 110111 6/0411 20 402 1120/40 

 
و ماقبل مربوط به سهامدارانی است که علی رغم آگهی چند باره شرکت تاکنون  0413مانده سود سال مالی 

عات حساب بانکی خود به این شرکت اقدام طلاعات در سامانه سجام و یا ارسال ا اطلانسبت به تکمیل ا

اقدام به انجام افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده نقدی  0413اند. همچنین شرکت در سال مالی ننموده

ی ننموده است که با توجه به مشارکت سهامداران در فرایند افزایش سرمایه از محل مطالبات خود، سود پرداخت

ایش سرمایه مشارکت ننموده ، مربوط به سهامدارانی است که در افز(جدول فوق)از طریق سجام  0412سال 

 .اند

                                     

 ها و وضعیت شرکت: ها0 ترکیب داراییگذاریتغییرات در پرتفوی سرمایه -1-01

گذاری دهد. شرکت سرمایهنشان می 31/02/0413های شرکت را در تاریخ گذاریب سرمایهجدول زیر ترکی

گذاری موجود سعی در مدیریت سرمایه شرکت شرایط روز بازار و فضای سرمایهه همواره با توجه ب افتخار سهام

عی ز سدارد تا از این طریق بتواند حداکثر سود ممکن از طریق بازارهای مختلف را کسب نماید و از طرفی نی

 ها در جهت کاهش نوسانات منفی را دارد. طی سال مالی مورد گزارشگذاریدر مدیریت ریسک این سرمایه

افتخار ی گذاربر بازار سرمایه، شرکت سرمایهبا توجه به تغییرات شکل گرفته در بازارهای مالی و شرایط حاکم 

ش نمود تا ضمن حفظ روند سودآوری از فرصت لادر چینش پرتفوی سرمایه گذاری، تبا انعطاف پذیری  سهام

 .های بازار به نحو بهینه بهره برداری نماید

 

 های شرکت: گذاریم شده سرمایهجدول تفکیک بهای تما
 )ارقام به میلیون ریال( 

 درصد از کل 12/01/0411 درصد از کل 01/01/0410 نوع سرمایه گذاری

 011 2،143،552 50 3،103،145 سهام و حق تقدم بورسی و فرابورسی

 1 1 2 13،450 بورس کالا

 1 0،424 1 0،424 خارج از بورس

 011 2،144،400 011 3،030،004 جمع
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 مقایسه بهای تمام شده و ارزش روز

ها به تفکیک های بورسی و فرابورسی در سهام و حق تقدم شرکتگذاریشده و ارزش روز سرمایه بهای تمام

 :به شرح زیر است 31/02/0413صنایع در تاریخ 

 )ارقام به میلیون ریال(

 نام صنعت
 افزایش )کاهش( ارزش بازار بهای تمام شده 

 درصد مبلغ درصد مبلغ ارزش

 0،100،530 %40 2،113،020 %25 520،051 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات

 (02،054) %04 450،004 %20 044،115 شیمیایی

 1،130 %04 403،330 %00 410،250 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

 35،042 %0 340،020 %01 310،514 سیمان آهک گچ

 21،351 %4 014،140 %4 044،300 صنعتیچندرشته ای 

 (20،524) %3 024،422 %4 043،340 فلزات اساسی

 2،141 %3 003،341 %4 000،311 بانکها و موسسات اعتباری

 (140) %0 43،030 %2 44،405 فرآورده های نفتی

 (04،320) %0 41،043 %2 04،410 دارویی

 (3،340) %0 34،122 %0 30،310 کاشی و سرامیک

 (01،250) %0 20،410 %0 30،005 کانی غیر فلزی

 (3،141) %1 01،110 %0 21،000 غذایی بجز قند وشکر

 0،540 %1 04،220 %1 02،201 لاستیک و پلاستیک

 (0،142) %1 02،503 %1 04،104 استخراج کانه های فلزی

 0،001 %1 5،421 %1 0،333 بخار و آب گرم عرضه برق،گاز،

 (0،344) %1 0،044 %1 01،055 بازنشستگیبیمه و 

 1 %1 0،424 %1 0،424 خارج از بورس

  //0011000 0111  400020001 0111  0000/0064 جمع

ریال بیشتر  میلیون 0،120،300به مبلغ  اسفند ماهسبد سهام شرکت در پایان  اشود، حظه میلاکه م نطوراهم

ها موید چیدمان مناسب گذاریباشد. اضافه ارزش موجود در سبد سرمایهها میگذاریسرمایهشده  از بهای تمام

بررسی  د.باشبه منظور پوشش ریسک کاهش ارزش احتمالی ناشی از روند منفی حاکم بر بورس ایران می

گذاری در صنایع مختلف بورسی و فرابورسی نشان می دهد که ترکیب بهای تمام شده و ارزش روز سرمایه

قل حمل و نهی از پرتفوی شرکت که به ترتیب ارزش روز آورده شده است به صنایعی نظیر بخش قابل توج

 .تخصیص یافته است صندوق سرمایه گذاری قابل معامله، شیمیایی و  انبارداری و ارتباطات
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 گذاریهای بورسی و فرابورسیشده سرمایه جدول بهای تمام
 )ارقام به میلیون ریال(

 صنعت
 بهای تمام شده بهای تمام شده

 درصد مبلغ درصد مبلغ

 %41 0،100،150 %25 520،051 حمل و نقل آبی0 انبارداری و ارتباطات

 %00 231،442 %20 044،115 شیمیایی

 %4 010،500 %00 410،250 صندوق سرمایه گذاری قابل معامله

 %1 040،111 %01 310،514 سیمان0 آهک و گچ

 %0 020،441 %4 044،300 چندرشته ای صنعتی

 %1 030،400 %4 043،340 فلزات اساسی

 %0 21،105 %4 000،311 بانکها و موسسات اعتباری

 %3 02،204 %2 04،410 دارویی

 %3 42،051 %2 44،405 فرآورده های نفتی

 %0 24،340 %0 30،005 کانی غیر فلزی

 %1 1 %0 30،310 کاشی و سرامیک

 %0 04،104 %0 21،000 قند و شکرمحصولات غذایی و آشامیدنی به جز 

 %2 34،002 %1 04،104 استخراج کانه های فلزی

 %1 1 %1 02،201 لاستیک و پلاستیک

 %1 1 %1 01،055 بیمه و بازنشستگی

 %1 1 %1 0،333 عرضه برق0گاز0بخار و آب گرم

 %1 0،424 %1 0،424 سایر شرکت های غیربورسی

 %2 44،111 %1 1 خودرو و قطعات

 %0 01،403 %1 1 سرمایه گذاریها

 %0 00،440 %1  استخراج نفت و گاز جز اکتشاف

 %011 2،144،400 %011 3،030،004 جمع کل
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 های شرکتخالص ارزش دارایی

است. در   (NAV) گذاری، خالص ارزش داراییهای شرکتهای سرمایههای ارزیابی شرکتیکی از شاخص

زم به یادآوری است در لام مورد محاسبه قرار گرفته است. ها به ازای هر سهخالص داراییجدول زیر ارزش 

های شرکت مورد محاسبه قرار گرفته و ساختمان اداری شرکت مدنظر گذاریسرمایهمحاسبات فوق، صرفاد 

 .نبوده است
 )ارقام به میلیون ریال(                                                                                                       

 12/01/0411 01/01/0410 شرح

 2،204،144 3،204،110 جمع حقوق صاحبان سهام

 2،401،055 4،040،121 ارزش روز پرتفوی بورسی

 2،143،552 3،030،041 بهای تمام شده پرتفوی بورسی

 303،111 0،120،301 خالص ارزش افزوده پرتفوی بورسی

 0،424 0،424 روز پرتفوی غیربورسیارزش 

 0،424 0،424 بهای تمام شده پرتفوی غیربورسی

 1 1 خالص ارزش افزوده پرتفوی غیربورسی

 201،102 201،103 هاارزش خالص سایر دارایی

 2،035،223 4،450،410 هاارزش خالص مجموع دارایی

 2،111،111،111 2،411،111،111 تعداد سهام شرکت

 00411 00122 ریال-ها به ازای هر سهم خالص داراییارزش 

 

 اطلاعات مربوط به بازار اوراق بهادار شرکت -0

 :وضعیت معاملات و قیمت سهام -0-0

 "وفتخار"با نماد  01/14/0411گذاری افتخار سهام پس از احراز کلیه شرایط پذیرش از تاریخ شرکت سرمایه 

 ها درج گردید.گذاریدر بازار پایه زرد فرابورس در گروه سرمایه

 به شرح زیر بوده است: اخیر یسال مال 3طی سهام شرکت  یمعاملات تیوضع

سال مالی 

 منتهی به

تعداد سهام 

  معامله شده

ارزش سهام 

 معامله شده

)میلیون 

 ریال( 

تعداد 

روزهای باز 

 بودن نماد

درصد 

سهام 

 شناور

 ارزش بازار

)میلیون 

 ریال(

قیمت هر 

سهم 

 (ریال)

 سرمایه

)میلیون 

 ریال(

01/01/0410 0،143،041،11 0،050،044 054 30 4،411،111 0،011 2،411،111 

12/01/0411 2،244،500،404 4،010،113 220 31 3،042،111 0،520 2،111،111 

12/01/0410 0،000،334،010 0،003،201 202 30 4،212،511 3،233 0،311،111 
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 بشرح جدول زیر می باشد:  13/12/0414تا تایخ سهام شرکت  یمعاملات تیوضع

 تاریخ
تعداد سهام 

  معامله شده

ارزش سهام 

 معامله شده

)میلیون 

 ریال( 

تعداد 

روزهای باز 

 بودن نماد

درصد 

سهام 

 شناور

 ارزش بازار

)میلیون 

 ریال(

قیمت هر 

سهم 

 (ریال)

 سرمایه

)میلیون 

 ریال(

10/11/0414 324،040،213 141،024 05 30 0،504،111 2،154 2،411،111 

 

 نمودار ارزش بازار شرکت از تاریخ بازگشایی نماد در بازار زرد فرابورس به شرح ذیل می باشد: 

 

 
 

 بازارگردان: -0-1

بر الزام ناشران فرابورس به انعقاد قرارداد  یمبن رانیبر اساس نامه معاون محترم نظارت بازار شرکت فرابورس ا

 هیاتحاد سرما یگذارهینسبت به انعقاد قرارداد با صندوق سرما 01/12/0410 خیشرکت در تار نیا ،یبازارگردان

و عدم الزام شرکت به داشتن بازارگردان، قراداد  00/12/0412 خیاقدام نمود. با توجه به اتمام قرارداد در تار

 د.ش هیبازارگردان در بازار واگذار و تسو اریو سهام خزانه در اخت دینگرد دیبا صندوق مذکور تمد نیماب یف

 در حال حاضر شرکت فاقد بازارگردان است. 
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 حاکمیت شرکتی -4

 نظام راهبری شرکتی:  -4-0

 اطلاعات مربوط به ساختار هیات مدیره 
 اهم سوابق حرفه ای کمیته تخصصی  تحصیلات  سمت نماینده حقوقی نام و نام خانوادگی ردیف

 سعید ذوالفقاری 0
نقل و خدمات شرکت حمل و 

 کانتینری بیکران قشم )سهامی عام(

مدیر عامل و نائب رئیس 

 هیات مدیره

MBA  وDBA  بازار

 سرمایه
- 

 مدیرعامل و عضو هیأت مدیره کارگزاری مهر اقتصاد ایرانیان -0

 مدیر عامل و عضو هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری تدبیرگران آتیه ایرانیان -2

 گذاری شرکت گروه مالی مهر اقتصادمدیر سرمایه  -3

 امیر حسین سپهری 2
شرکت آموزش فناوری ساحل و 

 فراساحل )سهامی خاص(
 رئیس هیات مدیره

کارشناسی ارشد  

 حسابداری
 رئیس کمیته انتصاب 

 معاونت امور مالی، مجامع و مالکیت سهام شرکت تایدواتر خاورمیانه -0

 عضو هیات مدیره شرکت حددریا -2

 عضو هیات مدیره شرکت شرکت خلیج فارس خط کیش -3

 های مدیریت حسابرسینسرپرست ارشد موسسه حسابرسی و بهبود سیستم -4

 سرپرست ارشد موسسه حسابرسی و خدمات آریا بصیر اندیشه -4

 محمدرضا بیگدلی 3
شرکت تاید واتر خاورمیانه )سهامی 

 عام(
 - حسابداریلیسانس  عضو موظف هیات مدیره

 عضو هیات مدیره شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس -0

 رئیس هیات مدیره شرکت نفت بهران -2

 عضو هیات مدیره شرکت انرژی گستر نصیر -3

 عضو هیات مدیره شرکت کارخانجات ایران مرینوس -4

 نایب رئیس هیات مدیره شرکت کارگزاری بورس بهگزین -4

 کارشناس رسمی دادگستری رشته حسابداری و حسابرسی -0

 مدیر کل امور سهام و مجامع شرکتها بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی -1

 احمد دودانگه 4
شرکت خدمات دریایی و کشتیرانی 

 خط دریا بندر )سهامی عام(

عضو غیر موظف هیات 

 مدیره

کارشناسی ارشد  

 حسابداری

DBA  مدیریت کسب

 و کار

 رئیس کمیته حسابرسی

 معاون مالی شرکت خدمات دریایی و کشتیرانی خط دریا بندر -0

 عضو هیات مدیره شرکت مشاور رتبه بندی ایران -2

 عضو هییت مدیره شرکت کارگزاری بانک صادرات ایران -3

 عضو هییت مدیره شرکت تولید نیروی برق دماوند -4

 عامل بانک صادراتمعاونت مالی و عضو هیات  -4

 مدیر امور برنامه ریزی و توسعه و امور مجامع شرکت توسعه صنایع بهشهر -0

 سیاوش گلزاریان پور 4
شرکت رهیاب رایانه گستر )سهامی 

 خاص(

عضو غیر موظف هیات 

 مدیره

دکترای علوم 

 اقتصادی
 رئیس کمیته ریسک

 هیات علمی و مدیر پژوهش موسسه عالی بانکداری ایران -0

 عضو هیات مدیره غیر موظف شرکت تندر ایرانیان تایدواتر -2

 عضو کمیته ریسک شرکت های تولید محور خودرو )خمحور( و گواه -3

 مشاور طرح های اقتصادی مهندسین مشاور مهرآزان -4

 مشاور اقتصادی طرح ها  شرکت مشاور شهرسازی فرنهاد -4
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 اجرائی شرکتمشخصات و سوابق مدیران 

 اهم سوابق حرفه ای کمیته تخصصی  تحصیلات  سمت نام و نام خانوادگی ردیف

 علیرضا زیرکی  0
مدیر مالی و 

 منابع انسانی

کارشناسی ارشد 

 حسابداری

DBA مدیریت استاتژیک 

 عضو کمیته ریسک

 رئیس هیات مدیره شرکت تولید محور خودرو )خمحور( -0

 عضو هیات مدیره شرکت چرخشگر )خچرخش(  -2

 عضو هیات مدیره شرکت آسیا بافت بیستون  -3

 معاون مالی و اقتصادی شرکت سرمایه گذاری توسعه آذربایجان )وآذر(  -4

 مدیر مالی شرکت گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند )واتی(  -4

 مهدی امیدی 2
مدیر سرمایه 

 گذاری

توسعه کارشناسی ارشد 

 اقتصادی و برنامه ریزی

DBA بازار سرمایه 

 عضو کمیته ریسک

 مدیر سرمایه گذاری و پذیرش شرکتها کارگزاری مهر اقتصاد -0

 مدیرعامل سرمایه گذاری افتخار سهام -2

 مشاوره سرمایه گذاری صندوق رفاه و تامین آتیه -3

 گروه مالی و مدیریت سرمایه گذاری شریف مشاور سرمایه گذاری و مدرس سرمایه گذاری در بورس، -4

 

 جلسه و با حضور کلیه اعضاء بوده است 24مدیره برگزار شده در سال مالی مورد گزارش  تعداد جلسات هیأت . 

  انتخاب شدند و مدارک  03/02/0414اعضا حقوق هیات مدیره به مدت دو سال تا تاریخ  03/02/0413بر اساس مصوبات مجمع عمومی عادی بطور فوق العاده مورخ

قانون  030باشد. لذا باعنایت به ماده ای برای سازمان بورس ارسال شده است که فرآیند آن در دست اقدام میاعضاء حقیقی هیات مدیره برای تائید صلاحیت حرفه

 "ق کماکان مسیول امور شرکت و اداره آن خوهند بود .درصورت انقضاء مدت ماموریت مدیران تا زمان انتخاب مدیران جدید مدیران ساب"تجارت مبنی بر اینکه 

 های قانونی خود را بر عهده دارند. اعضاء هیات مدیره مسیولیت

  یمدیره با سهامداران از طریق آدرس الکترونیک ی ارتباط هیأتنحوه  eftekharsaham@gmail.com باشد.می  

                                         

 

mailto:eftekharsaham@gmail.com
mailto:eftekharsaham@gmail.com
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 هااطلاعات مربوط به کمیته

 کمیته حسابرسی

 سوابق حرفه ای اهم حضور کمیته تخصصی  تحصیلات  نام و نام خانوادگی ردیف

 احمد دودانگه 0

کارشناسی ارشد  

 حسابداری

DBA مدیریت کسب و کار 

رئیس کمیته 

 حسابرسی
0 

 معاون مالی شرکت خدمات دریایی و کشتیرانی خط دریا بندر

 عضو هیات مدیره شرکت مشاور رتبه بندی ایران

 عضو هییت مدیره شرکت کارگزاری بانک صادرات ایران

 عضو هییت مدیره شرکت تولید نیروی برق دماوند

 معاونت مالی و عضو هیات عامل بانک صادرات

 مدیر امور برنامه ریزی و توسعه و امور مجامع شرکت توسعه صنایع بهشهر

 0 عضو کمیته حسابرسی کارشناسی ارشد حسابداری امیر بهاری 2

 CPA-عضو جامعه حسابداران رسمی ایران 

 مدیر حسابداری مالی شرکت پاک وش

 مسیول نظارت بر ناشران بورسی سازمان بورس و اوراق بهادار

 سرپرست حسابرسی موسسه حسابرسی تدوین و همکاران

 0 عضو کمیته حسابرسی کارشناسی ارشد حسابداری علیرضا میرزائی 3

 معدنی ریبارمعاون مالی، اداری و منابع انسانی شرکت صنعتی و 

 مدیر مالی شرکت مدیریت و توسعه کسب و کار نیل

 مدیر سرمایه گذاری و امور مجامع بانک اقتصاد نوین

 کارشناس پذیرش شرکت فرابورس

 مدیر حسابرسی داخلی 0 دبیر جلسات کارشناسی ارشد میلاد شریفی 4

 کمیته جبران خدمات

 اهم سوابق حرفه ای حضور کمیته تخصصی  تحصیلات  نام و نام خانوادگی ردیف

 امیر حسین سپهری 0
کارشناسی ارشد  

 حسابداری

رئیس کمیته 

 انتصاب 
0 

 معاونت امور مالی، مجامع و مالکیت سهام شرکت تایدواتر خاورمیانه

 عضو هیات مدیره شرکت حددریا

 عضو هیات مدیره شرکت شرکت خلیج فارس خط کیش

 های مدیریت سابرسینسرپرست ارشد موسسه حسابرسی و بهبود سیستم

 سرپرست ارشد موسسه حسابرسی و خدمات آریا بصیر اندیشه

 کارشناسی مجامع و مالکیت سهام شرکت تایدواتر خاورمیانه 0 عضو کمیته انتصابات  کارشناسی اقتصاد حسین محمد یزدی 2

 مدیر منابع انسانی شرکت تایدواتر خاورمیانه 0 عضو کمیته انتصابات  مهندسی صنایعکارشناس  آرتا دخت اسدی 3

 مدیر مالی و منابع انسانی 0 دبیر جلسه مدیریت استراتژیک DBA علیرضا زیرکی 4

 کمیته ریسک 

 اهم سوابق حرفه ای حضور کمیته تخصصی تحصیلات نام و نام خانوادگی ردیف

0 
سیاوش گلزاریان 

 پور
 3 رئیس کمیته ریسک دکترای علوم اقتصادی

 هیات علمی و مدیر پژوهش موسسه عالی بانکداری ایران

 عضو هیات مدیره غیر موظف شرکت تندر ایرانیان تایدواتر

 عضو کمیته ریسک شرکت های تولید محور خودرو )خمحور( و گواه

 مشاور طرح های اقتصادی مهندسین مشاور مهرآزان

 مشاور اقتصادی طرح ها  شرکت مشاور شهرسازی فرنهاد

 علیرضا زیرکی  2

کارشناسی ارشد 

 حسابداری

DBA مدیریت استاتژیک 

کمیته و دبیر  عضو 

 ریسک
3 

 رئیس هیات مدیره شرکت تولید محور خودرو )خمحور(

 عضو هیات مدیره شرکت چرخشگر )خچرخش( 

 عضو هیات مدیره شرکت آسیا بافت بیستون 

 معاون مالی و اقتصادی شرکت سرمایه گذاری توسعه آذربایجان )وآذر( 

 مدیر مالی شرکت گروه سرمایه گذاری آتیه دماوند )واتی( 

 مهدی امیدی 3

کارشناسی ارشد توسعه 

 اقتصادی و 

DBA بازار سرمایه 

 3 عضو کمیته ریسک

 گذاری و پذیرش شرکتها کارگزاری مهر اقتصاد مدیر سرمایه

 مدیرعامل سرمایه گذاری افتخار سهام

 مشاوره سرمایه گذاری صندوق رفاه و تامین آتیه

 مشاور سرمایه گذاری و مدرس سرمایه گذاری در بورس، گروه مالی

 ریفشو مدیریت سرمایه گذاری  
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 ها در سال مالی گذشته: اقدامات و تصمیمات کمیته -0-2-4

 کمیته حسابرسی

 نماید و هدف تشکیل آن کمکای و نظارتی هیأت مدیره شرکت فعالیت میعنوان بازوی مشاوره این کمیته به

ت مدیره و بهبود آن جهت کسب اطمینان معقول از اثربخشی فرآیندهای نظام ابه ایفای مسیولیت نظارتی هی

 اللمت گزارشگری مالی، اثربخشی حسابرسی داخلی، استقلاهای داخلی، سراهبری، مدیریت ریسک و کنترل 

 حسابرس مستقل، اثربخشی حسابرسی مستقل و رعایت قوانین، مقررات و الزامات می باشد

، بررسی گزارشات سه ماهه واحد حسابرسی داخلی  25/02/0412بررسی نامه مدیریت سال مالی منتهی به 

 باشد. می 0413از اهم اقدامات انجام شده این کمیته طی سال مالی های داخلی و ارزیابی کنترل

 

 کمیته جبران خدمات 

در محیط کسب و کار به  ری پرسنل توانمند و کلیدیوزه منابع انسانی، جذب و بکارگیهدف شرکت در ح

آیند قا فردن و ارتباشد. در این راستا کمیته با هدف نظام مند نموارکان بهره وری و تعالی میترین عنوان مهم

در ساختار مدیریتی و اجرایی شرکت اقدام به تشکیل این کمیته نموده است. یسته جذب و انتصاب افراد شا

ا ی بنامه و دستورالعمل حاکمیت شرکتساختار مقرر شده در آیینین کمیته در چارچوب قوانین و در اصل ا

های سازمانی، افزایش عمومی داوطلبین پستای و های حرفهریزبینانه و تخصصی دانش و مهارتسنجش 

ذب رش یا عدم پذیرش داوطلبین جخصوص پذی. اتخاذ تصمیم در نمایداثربخشی فرآیند انتصاب را تضمین می

زوم در بدو استخدام از لهای مورد آموزش، بررسی سوابق کاری و ر شرکت، سنجش مهارت و دانش تخصصید

 .وظایف این کمیته است

دستورالعمل حاکمیت شرکتی از  00ماده  0و تبصره  4ماده  3و 2تبصره ، 4های مفاد ماده امهبررسی اقرارن

 باشد. می 0413جمله اقدامات انجام شده کمیته انتصابات طی سال مالی 

 

 کمیته ریسک

های شرکت را بر عهده دارد و در چارچوب گذاری و مدیریت موثر ریسککمیته ریسک وظیفه سیاست

 نماید. ها و حدود وظایف تعیین شده، انجام وظیفه میخط مشیاختیارات، مقررات، 

واردی همچون شاخص جلسه کمیته ریسک در طی سال مالی مورد گزارش تشکیل داده است که م 3تعداد 

رمت مصوب بررسی و مورد پایش قرار بر اساس ف های ریسک و معیارهای ارزیابی ریسک و بازده پورتفوی

  گرفت. 
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 اصول حاکمیت شرکتی -4-1

 ت مدیرهااقدامات انجام شده توسط هی اصول حاکمیت شرکتی ردیف

 چارچوب حاکمیت شرکتی اثربخش 0
مدیره و رعایت الزامات  های حاکم هیأتبرگزاری منظم جلسات کمیته

 حاکم بر اصول حاکمیت شرکتی

 عدم ارجحیت و تبعیض بین سهاماداران در دسترسی به حقوق حقه خود هاآن برخورد یکسان باحفظ حقوق سهامداران و  2

 رعایت حقوق ذینفعان 3
عاتی و دسترسی به هنگام و یکسان لاپاسخگویی به موقع و شفافیت اط

 عات شرکتلابه اط

 های مالیواسطهگذاران نهادی، بازار سهام و سایر سرمایه 4
عات نهانی و ارائه لاو مقررات درخصوص دارندگان اطرعایت کلیه قوانین 

 عات به سازمان بورس و اوراق بهادارلااط

 افشاء و شفافیت 4
نه لاعات در جهت دسترسی عادلارعایت دستورالعمل های افشای اط

 عات در سامانه کداللاذینعان به جریان انتشار به موقع اط

 ت مدیرهاپذیری هیمسیولیت 0
جلسات و اتخاذ تصمیم در خصوص راهبری و نظارت در برگزاری منظم 

 ن شرکتلادستیابی به اهداف ک

 

 گزارش پایداری شرکت:  -4-0

عملکرد پایدار در وهله اول رشد و توسعه پایدار جهت برآورده کردن انتظارات کلیه ذینفعان شرکت بسیار حائز 

به منظور اطمینان از رشد و توسعه پایدار و افزایش توان  افتخار سهامگذاری اهمیت است. شرکت سرمایه

 :آفرینی در سه بخش اقداماتی در راستای نیل به اهداف خود انجام داده است ارزش

 عملکرد محیط زیستی -الف

به دلیل ماهیت فعالیت این شرکت در ارتباط با عملکرد زیست محیطی مورد خاصی وجود ندارد با این وجود 

 :ذیل را در دستور کار خود قرار داده استشرکت موارد 

  استفاده از مواد مصرفی قابل بازیافت و سازگار با طبیعت؛ 

 سازی مصرف انرژی؛ استفاده از سیستمهای هوشمند جهت بهینه 

 های الکترونیکی به منظور کاهش مصرف کاغذ؛ استفاده از سیستم اتوماسیون اداری و فایل 

 0 آموزش و رفاه کارکنانمسئولیت اجتماعی0 بهداشت -ب

 المنفعه موردی نیز با رعایت دستورالعمل حاکمیت شرکتی و تصویب  در صورت لزوم کمکهای عام

گردد که در طی سال مالی مورد گزارش هیچگونه سهامداران در مجمع عمومی عادی سالیانه انجام می

 کمک و پرداختی از این بابت انجام نشده است؛

 وقع حقوق و دیون دولتی از قبیل مالیات و حق بیمه در راستای رعایت قوانین تاکید بر پرداخت به م

 و مقررات اجرایی؛

 ای به منظور پوشش بیمه تکمیلی؛انعقاد قرارداد پرسنل شرکت با شرکتهای بیمه 

 قو کامل مطالبات سهامداران از طریموقع  و نیز پرداخت به ییتکریم سهامداران از طریق پاسخگو 

 م؛سامانه سجا
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 ع موق رسانی بهعلارعایت تساوی در حقوق سهامداران و ذینفعان از طریق کیفیت افشا و اط

انی رسعلاافشا و اط، کیفیت بر ارائه شرکت  تلاشهای اخیر همواره عات. شایان ذکر است طی ساللااط

 ، موقع بوده است به

  وریافزایش کیفیت بهرهتنظیم برنامه مستمر آموزش پرسنل به منظور ارتقاء در دانش و. 

 عملکرد اقتصادی -ج

 های عملکردی شرکت و پایش منظم در تدوین برنامه منظم در راستای استمرار در رشد شاخص

 دستیابی به اهداف برنامه؛ 

 تقه و از قبیل ابزار مش های بازار سرمایه کشورتوسعه فعالیتهای عملیاتی با بکارگیری کلیه ظرفیت

 ؛ لابورس کا

 ز متناسبهای ارزیابی عملکرد و نیهای عملیاتی به منظور تقویت شاخصمستمر ریسک مدیریت 

 ک عملیاتی با بازده مورد انتظار؛سازی ریس

 

 اقدامات انجام شده در خصوص تکالیف مجمع عمومی سال گذشته:  -4-4

صورتخلاصه مذاکرات و مشروح تکالیف مجمع عمومی عادی سالیانه در  0در خصوص قسمت اول بند  -4-4-0

رابطه با اقدام به انجام و ثبت افزایش سرمایه از محل سود انباشته، مطالبات حال شده و آورده نقدی 

میلیارد ریال به مبلغ  2،111رساند افزایش سرمایه این شرکت از مبلغ سهامداران به استحضار می

نزد  21/02/0413میلیارد ریال از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی سهامداران در تاریخ  2،411

تکالیف مجمع در  0اداره ثبت شرکتها به ثبت رسید. شایان ذکر است در خصوص قسمت دوم بند 

رابطه با انتقال نماد شرکت افتخارسهام از بازار پایه زرد فرابورس به بازار دوم فرابورس به استحضار 

و درخواست تغییر بازار به گذاری انجام شده رساند، اقدامات لازم از طریق شرکت مشاور سرمایهمی

همراه کلیه مدارک و مستندات برای شرکت فرابورس ایران ارسال گردید، ولیکن طبق اظهار نظر 

ی گذاری بخش عمدهبه بازار بالاتر به دو دلیل رد شد،  اول: سرمایه "وفتخار"سازمان مزبور انتقال نماد 

رالعمل حاکمیت شرکتی و دوم: پایین بودن دستو 20پرتفوی در سهام شرکت مادر و عدم رعایت ماده 

آوری شرکت و ارزش بازار پرتفوی شرکت. شایان ذکر است طی جلسه ای که در شرکت مبلغ سود

میلیارد ریال و ارزش بازار پرتفوی  0،111فرابورس انجام شد، ملزم شد حداقل مبلغ سود آوری شرکت 

 ل نماد به بازار دوم فرابورس انجام شود.   بایست باشد که انتقامیلیارد ریال می 01،111شرکت 

رساند طی صورتجلسه شماره تکالیف مجمع عمومی عادی سالیانه به استحضار می 3در خصوص بند  -4-4-2

های تخصصی حسابرسی ، ریسک و انتصابات تشکیل شده و از طریق کمیته 21/13/0413مورخ  311

است. همچنین جلسات کمیته حسابرسی، سامانه اطلاع رسانی کدال و سایت شرکت نیز افشا شده 

 ریسک و انتصابات طبق منشور کمیته های مذکور برگزار شده است.
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های رساند بر اساس صورتتکالیف مجمع عمومی عادی سالیانه به استحضار می 4در خصوص بند  -4-4-3

یال میلیون ر 412سود سهام پرداختی به سهامداران به مبلغ  25/02/0412مالی حسابرسی شده مورخ 

باشد، لذا بوده است که متعلق به سهامدارانی است که اطلاعات هویتی و تماس آنها در دسترس نمی

های کثیر الانتشار از این شرکت طی چندین نوبت از طریق سامانه اطلاع رسانی کدال و روزنامه

هویتی و  سهامداران محترم درخواست نموده نسبت به ثبت نام در سامانه سجام و یا ارسال مشخصات

شماره حساب بانکی به منظور دریافت سود سهام اقدام نمایند. شایان ذکر است که سود تقسیمی سال 

سهامداران حقیقی کاملا از طریق سجام پرداخت شده و سود سهامداران حقوقی از طریق  0412مالی 

 افزایش سرمایه تسویه شده است. 

گزارش حسابرس و بازرس قانونی  00رابطه با بند تکالیف مجمع عمومی سالیانه در  0در خصوص بند  -4-4-4

مربوط به رعایت مفاد اساسنامه شرکت در رابطه با غیبت نماینده حقوقی هیات مدیره، به استحضار 

رساند پس از ثبت اعضاء جدید هیات مدیره در روزنامه رسمی نزد اداره ثبت شرکتها موضوع بند می

ست قوانین ومقررات سازمان بورس از جمله افشاء به موقع مزبور برطرف گردید. ضمناد شایان ذکر ا

ای و تغییرات اعضاء هیات مدیره در موعد قانونی های مالی میان دورهگزارشات فعالیت ماهانه، صورت

 انجام شده است. 

های مکرر در رابطه با رساند پیگیریتکالیف مجمع عمومی سالیانه به استحضار می 1در خصوص بند  -4-4-4

لبات تجاری از طرف شرکت انجام پذیرفته است و هیچگونه مطالبات اعم از سنواتی و جاری وصول مطا

 در مورد سود سهام وجود ندارد. 

 

 های راهبردیتشریح برنامه -4-0

 اهداف کلان

  بهبود مستمر منافع ذ ینفعان 

 پذیرفته شدن انتقال در بازارهای اول و دوم فرابورس 

  تنوع بخشی به پرتفوی سرمایه گذاری و افزایش بازدهی پرتفوی و قرار گرفتن جزو شرکتهای برتر

 سرمایه گذاری از لحاظ عملکرد و پویایی 

 افزایش بهره وری و کارایی 

 گذاری هع رسانی در بین شرکتهای سرمایلاحفظ رتبه برتر شفافیت و اط 

 ها و اهداف کوتاه مدتاستراتژی 

  از طریق افزایش سرمایه شرکت متناسب با رشد بازاررشد سرمایه 

 های سرمایه گذاری در بازار سرمایهشناسایی فرصت 

 های شناسایی شده در بازار سرمایهاستفاده حداکثری از فرصت 
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 آموزش و ارتقای مستمر سرمایه انسانی 

 وری پرسنلایجاد سیاستهای انگیزشی و تشویقی در جهت افزایش کارایی و بهره 

 های عملکردیقق بخشیدن به اهداف تعیین شده در بودجهتح 

 هاانضباط مالی و ارائه گزارشات به موقع و شفاف و کنترل هزینه 
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